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LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 31.12.2022 31.12.2021
ACTIVO NO CORRIENTE 8.605.520,10 9.304.383,67
Inmovilizado intangible 5 211.818,75 230.168,35
Aplicaciones informaticas 211.818,75 230.168,35
Inmovilizado material 6 8.223.482,82 8.871.530,00
Terrenos y construcciones 687.331,24 685.006,85
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 7.456.651,58 7.723.966,83
Inmovilizado en curso y anticipos 79.500,00 462.556,32
Inversiones financieras a largo plazo 7 1.475,77 3.475,77
Instrumentos de patrimonio 1.056,26 1.056,26
Otros activos financieros 419,51 2.419,51
Activos por impuesto diferido 15 168.742,76 199.209,55
ACTIVO CORRIENTE 6.900.531,87 5.982.647,63
Existencias 8 3.125.864,67 1.861.309,56
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.608.870,33 1.387.128,35
Productos en curso 293.345,52 385.727,81
Productos terminados 222.632,65 87.437,23
Anticipos a proveedores 1.016,17 1.016,17
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.366.790,77 2.282.005,40
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 2.310.499,59 2.216.747,55
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7 41.897,72 25.303,33
Personal 7 9.694,07 5.326,31
Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 4.699,39 34.628,21
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 171 437.754,98 252.194,08
Créditos a empresas 375.411,67 199.400,73
Otros activos financieros 62.343,31 52.793,35
Inversiones financieras a corto plazo 7 420.975,87 26.275,87
Instrumentos de patrimonio 15.303,60 15.303,60
Otros activos financieros 405.672,27 10.972,27
Periodificaciones a corto plazo 1.210,41 6.872,67
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 547.935,17 1.553.990,05
Tesoreria 547.93517 1.553.990,05
TOTAL ACTIVO 15.506.051,97 15.287.031,30




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Balance al 31 de diciembre de 2022

(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2022 31.12.2021
PATRIMONIO NETO 9.998.167,19 9.490.778,41
FONDOS PROPIOS 9.459.183,10 9.092.350,14
Capital 101 3.140.557,00 3.140.557,00
Capital escriturado 3.140.557,00  3.140.557,00
Reservas 10.2 5.815.901,88 5.443.636,54
Legal y estatutarias 628.111,40 628.111,40
Otras reservas 5.187.790,48 4.815.525 14
Resultado del ejercicio 3 502.724,22 508.156,60
AJUSTES POR CAMBIOS DEVALOR 11 814,57 (1.211,79)
Operaciones de cobertura 814,57 (1.211,79)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 538.169,52 399.640,06
PASIVO NO CORRIENTE 805.664,52 1.707.971,77
Provisiones a largo plazo 16.759,51 16.759,51
Otras provisiones 16.759,51 16.759,51
Deudas a largo plazo 13 308.082,20 1.285.748,06
Deudas con entidades de crédito 238.845,23 486.773,09
Acreedores por arrendamiento financiero 70.323,07 797.359,25
Derivados (1.086,10) 1.615,72
Pasivos por impuesto diferido 15 480.822,81 405.464,20
PASIVO CORRIENTE 4.702.220,26 4.088.281,12
Deudas a corto plazo 13 2.035.633,91 1.934.680,75
Deudas con entidades de crédito 968.264,77 1.085.963,66
Acreedores por arrendamiento financiero 750.260,79 848.465,57
Deudas transformables en subvenciones, donaciones y legados 317.054,60 -
Otros pasivos financieros 53,75 251,52
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.666.586,35 2.153.600,37
Proveedores 13 1.481.915,65 754.168,74
Acreedores varios 13 531.641,97 560.107,59
Acreedores, otras partes vinculadas 2.769,23 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13 286.994,62 302.969,22
Otras deudas con las Administraciones Publicas 15 304.079,50 496.198,88
Anticipos de clientes 13 59.185,38 40.155,94

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

15.506.051,97 15.287.031,30




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022

(Expresada en euros)

Notas 31.12.2022 31.12.2021
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 16.1 12.923.955,26 12.161.532,71
Ventas 12.923.955,26 12.161.532,71
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién 42.813,13 (32.748,81)
Aprovisionamientos (5.991.439,90) (5.208.058,73)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 16.2 (5.357.989,96) (4.505.173,16)
Trabajos realizados por otras empresas (857.013,80) (877.172,34)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 8 223.563,86 174.286,77
Otros ingresos de explotacion 30.186,47 25.306,27
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 14.650,78 14.624,24
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 15.535,69 10.682,03
Gastos de personal 16.3 (3.745.790,33) (3.753.909,87)
Sueldos, salarios y asimilados (2.848.707,47) (2.851.461,62)
Cargas sociales (897.082,86)  (902.448,25)
Otros gastos de explotacion (1.696.004,04) (1.716.963,94)
Servicios exteriores 16.4 (1.639.616,04) (1.677.764,78)
Tributos (57.562,74) (57.433,65)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7.2 1.692,69 18.257 41
Otros gastos de gestion corriente (517,95) (22,92)
Amortizacion del inmovilizado 5y6 (1.254.280,85) (1.114.563,07)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 71.662,17 37.074,89
Otros resultados 3.249,69 19.760,30
Gastos excepcionales (3.173,94) (1.337,20)
Ingresos excepcionales 6.423,63 21.097,50
RESULTADO DE EXPLOTACION 384.351,60 417.429,75
Ingresos financieros 683,21 530,52
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 683,21 530,52
Gastos financieros 16.5 (39.499,81) (43.385,59)
Por deudas con terceros (39.499,81) (43.385,59)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (1.190,39) (2.631,41)
Cartera de negociacién y otros 133 (1.190,39) (2.631,41)
"RESULTADO FINANCIERO (40,006,29)  (45.486,48)
"RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32434461  371.943,27
Impuesto sobre beneficios 15 158.379,61 136.213,33
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 502.7_24.22 508.156,60
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 502.724,22 508.156,60




/)

LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2022

(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2022

Notas 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 502.724,22 508.156,60
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN H. PATRIMONIO NETO
Por coberturas de flujos de efectivo 11 1.511,43 764,29
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 256.368,11 211.256,50
Efecto impositivo 11y12 (64.469,89) (53.005,20)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN E. PATRIMONIO NETO 193.409,65 159.015,59
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por coberturas de flujos de efectivo 11 1.190,39 2.631,41
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (71.662,17) (37.074,89)
Efecto impositivo 1M1y12 17.617,96 8.610,87
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS {52.853,82) (25.832,61)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 643.280,05 641.339,58
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LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2022
(Expresado en euros)
Notas 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 344.344,61 371.943,27
Ajustes del resultado 912.285,47 1.107.700,74
Amortizacion del inmovilizado 5y6 1.254,280,85 1.114.563,07
Correcciones valorativas por deterioro 72y8 (225.256,55) (192.544,18)
Variacion de provisiones - (21.072,89)
Imputacion de subvenciones 12 (71.662,17) (37.074,89)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado -
Ingresos financieros (683,21) (530,52)
Gastos financieros 39.499,81 43 385,59
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros 1 2.026,36 2.546,78
Otros ingresos y gastos (85.919,63) 198.427,78
Cambios en el capital corriente (649.113,05) 308.377,03
Existencias (1.040.991,25) 712.789,14
Deudores y otras cuentas a cobrar (85.892,84) 112.777,40
Ofros activos corrientes (354.269,54) (257.088,25)
Acreedores y otras cuentas a pagar 830.040,58 (255.450,24)
Otros activos y pasivos no corrientes 2.000,00 (4.651,02)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (38.816,60) 170.096,17
Pagos de intereses (39.499,81) (43.385,59)
Cobros de intereses 683,21 530,52
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios - 212.951,24
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 568.700,43 1.958.117,21
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (501.464,86) (1.671.737,29)
Inmovilizado intangible (37.440,00) (117.278,47)
Inmovilizado material 6 (464.024,86) (1.554.458,82)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (501.464,86) (1.671.737,29)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 250.656,99 211.256,50
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio (5.711,12) -
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 256.368,11 211.256,50
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (1.193.767,30) (328.337,53)
Devolucion y amortizacion de: (1.193.767,30)  (328.337,53)
Deudas con entidades de crédito (1.193.767,30)  (328.337,53)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (130.180,14)  (498.967,00)
Dividendos (130.180,14)  (498.967,00)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién {1.073.290,45) (616.048,03)
EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO = =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1.006.054,89) (329.668,11)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 5] 1.553.990,05 1.883658,16
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 9 547,935,177 1.553.990,05
(1.006.054,88) (329.668,11)




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad limitada que se constituy6
en Espafia en 1880, por un periodo de tiempo indefinido. El objeto social de la Sociedad y actividad
principal consiste en la realizacion de trabajos propios de la industria de artes graficas. Sus
instalaciones industriales, asi como su domicilio social y fiscal esta radicado en el Poligono Industrial
Valle de Guimar, Arafo, Tenerife.

Todas las actividades se realizan linicamente en Esparia.

La Sociedad est4 integrada en el grupo de empresas que encabeza Camino Oliver, S.L., con domicilio
social en Santa Cruz de Tenerife (Espaiia), a través de su sociedad dominante directa, D7 Publicidad,
S.L., domiciliada en Santa Cruz de Tenerife (Espafia). Las cuentas anuales consolidadas del grupo
Camino Oliver, S.L. y el informe de gestién consolidado del ejercicio 2021 fueron formuladas el 31 de
marzo de 2022 y se depositaron en el Registro Mercantil, junto con el correspondiente informe de
auditoria. Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022
seran formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria,
en el Registro Mercantil en los plazos establecidos legalmente.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.



LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Recuperabilidad de los Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
que es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan ia aplicacion de
estos activos. La Direccién de la Sociedad ha llevado a cabo una estimacion de las cuentas de pérdidas
y ganancias del periodo 2023-2027 que ha servido de base para determinar, con el asesoramiento de
expertos en materia tributaria, el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles. En este sentido, destacamos que la
Sociedad tiene deducciones por inversiones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2022 por
1.705.435,16 euros (1.655.419,22 euros al 31 de diciembre de 2021) para las que se han registrado
activos por impuesto diferido por importe de 86.325,88 euros (101.202,42 euros al 31 de diciembre de
2021) (Nota 15.2). Adicionalmente, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar al
31 de diciembre de 2022 y 2021 por 5.911.808,38 euros para las que no se han registrado activos por
impuesto diferido debido a que no se prevé su utilizacion en los préximos cinco ejercicios (Nota 15.2).
La Direccion de la Sociedad, aplicando un criterio de maxima prudencia, ha considerado que en el
contexto econémico actual, no se dan las condiciones para aumentar el importe de los activos por
impuestos diferidos reconocidos al cierre de 2022 por encima de los 86 Miles de euros reconocidos en
el momento actual.

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Socios, es la siguiente:

(Euros) 2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 502.724,22
502.724,22
Aplicacion
A dividendos 86.086,15
A reservas voluntarias 416.638,07
502.724,22




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios (Nota 10.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Sociedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacion de dichas pérdidas.

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida dtil
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre
del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informéaticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su amortizacion
se realiza de forma lineal a largo de su vida Util estimada de 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida atil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de
renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
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alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste del activo en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio
de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que

estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Anos de vida atil

Construcciones 33 anos
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12 afos
Utillaje 2-10 arios
Otras instalaciones 12 afios
Mobiliario 12 afios
Equipos para procesos de informacion 5 afos
Elementos de transporte 6 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del gjercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de ofros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,

por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos

minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
10



LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccion del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.

Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan y se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este, bien
como emisor o como inversor o adquirente de aquel.

Instrumentos financieros hibridos

Un instrumento financiero hibrido es un instrumento que combina, en un mismo contrato un contrato
principal (que no es un derivado) y un derivado implicito.

Se frata de un instrumento que no es un derivado (por ejemplo un bono emitido, un depdsito emitido,
un contrato no financiero, etc.) pero que contiene una o varias clausulas que hacen que algunos de
sus flujos de efectivo varien de forma similar a los flujos de efectivo de un derivado considerado de
forma independiente (esto es, que varien en funcién de un determinado tipo de interés, el precio de un
instrumento financiero, el precio de una materia prima cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios
o de tipos de interés, una calificacion o indice de caracter crediticio, o en funcion de otra variable).

La Sociedad separa el derivado implicito (y lo reconoce, valora y presenta de manera independiente)
cuando se dan simultaneamente las cuatro condiciones siguientes:

a) El contrato principal no es un activo financiero. Si el contrato principal es un activo financiero,
el instrumento hibrido completo se clasifica en las categorias establecidas para activos
financieros.

b) Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal.

¢) Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definiciéon de instrumento derivado.

d) El instrumento hibrido no se valora por su valor razonable con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

De esta forma, si se dan las cuatro condiciones, el derivado implicito se contabiliza como un
instrumento financiero derivado independiente, mientras que el contrato principal contabiliza segutn su
naturaleza.

4.6 Activos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Tanto en el gjercicio corriente como en precedente, la Sociedad no dispone de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversién bajo un modelo de gestion cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecucién del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una perdida por deterioro de valor.

Activos financieros a coste

La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.
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d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversiéon anterior a su calificacién
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y después de la cesién, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
que se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
de la operacion: la diferencia entre la contraprestacién recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

c) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido
de manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

o El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el
activo a un tercero): el activo se da de baja de balance.
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o Elcontrol no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero): la Sociedad continta reconociendo el activo por el importe al
que esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacién continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecuciédn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interes efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucién del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacidn de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacioén o
baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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Intereses v dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resuitados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable
de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacién de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

4.7 Pasivos financieros

Clasificacion v valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,

se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.
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Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porgue se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le
exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intenciéon de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de [a misma forma se registra una modificacién sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacioén pagada, incluidos los costes de transaccioén atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Coberturas contables

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo
de interés variable.

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actue con un alto grado de eficacia (eficacia prospectiva)
y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se mantienen
dentro de un rango de variacién del 80% al 125% a lo largo de la vida de [as operaciones, cumpliendo
asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algun momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de ser
tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas en las
siguientes categorias:

J Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de la variacion en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar
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los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o
la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacion cubierta afecta al resultado.

4.9 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. Ei precio de adquisicion
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicién de las existencias. El coste de produccién se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden
al periodo de fabricacién, elaboracion o construccién, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su
venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién o
coste de produccién.

Los repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado y
figuran amortizados en el minimo porcentaje al que se amortiza la maquinaria a las que se
incorporarian.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de
produccion, se efectian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste. Cuando el coste excede al de su valor de
mercado, éstos se valoran directamente a valor de mercado.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.
. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la Sociedad.

4.11 Subvenciones
Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesién, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,

una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicion de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dichc momento.
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Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

Se registran bajo este epigrafe ias indemnizaciones recibidas de compaiias de seguros que se han
destinado a financiar la ampliacién o mejora del inmovilizado que sufrié dafios a raiz de la tormenta
Delta. El registro contable es similar al de las subvenciones, calificandose como no reintegrable cuando
se han cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables sobre
la recepcion de las mismas, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una
vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

4.12 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicién legal, contractual o por una obligacion implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacion
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provision como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando la salida de
recursos es remota.

413 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
“Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.
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La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla fos activos por impuesto diferido reconocidos
y aquellos gque no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacion, o procede a
registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o liquidacion.

Las dotaciones efectuadas a la Reserva para Inversiones en Canarias (en adelante, RIC) se consideran
diferencias permanentes al no existir dudas acerca de su materializacion posterior, o estar ya
totalmente materializada, cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

414 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estéan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacién o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un periodo superior a un
afo. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
415 Ingresos y gastos

Ingresos por ventas de bienes

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes etapas
sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos 0 mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios comprometida
con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcion
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo
no sea observable de modo independiente.
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e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestaciéon de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado a la obligacién
contractual satisfecha.

Reconocimiento

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener
derecho a cambio de la transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos
con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la
actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devoluciones, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor anadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestacion variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacién de la
contraprestacién variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversion
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre
asociada a la contraprestacion variable. La Sociedad basa sus estimaciones considerando la
informacion histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos
concretos de cada acuerdo.

Venta de bienes al por mayor

La Sociedad transforma papel y cartulina en etiquetas, envases y embalajes para otras industrias y
comercios, principalmente, asi como folletos y revistas, que vende en el mercado al por mayor. Las
ventas se reconocen cuando se ha transferido el control de los productos, es decir, cuando los
productos se entregan al cliente que tiene total discrecién sobre el canal y el precio para vender los
productos y no hay obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacion por parte del cliente de los
productos. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la localizacion especifica,
los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al mayorista y éste ha aceptado los productos
de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptaciéon ha finalizado o la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion. Los ingresos de estas
ventas se reconocen en base al precio especificado en el contrato.

No se considera que exista ningun elemento de financiacién significativo dado que las ventas se
realizan con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica del mercado.

416 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del
gjercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

417 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracion
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran que no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.
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4.18 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por ia Sociedad frente a los terceros afectados.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Bajas y reversion
de correcciones

Altas y valorativas por
{Euros) Saldo inicial dotaciones deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Aplicaciones informaticas 498 516,87 37.440,00 (186.336,94) - 34961993
Anticipos - -
498 516,87 37.440,00 (186.336,94) - 349619,93
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informéticas (268.348,52)  (55.789,60) 186.336,94 (137.801,18)
(268.348,52)  (55.789,60) 186.336,94 - (137.801,18)
Valor neto contable 230.168,35 211.818,75
Bercicio 2021
Coste
Aplicaciones informaticas 250.875,60 64.041,27 - 183.600,00 498.516,87
Anticipos 130.362,80 53237,20 - (183.600,00) -
381.238,40 117.278,47 - - 498516,87
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (243.256,58) (25.091,94) - (268.348,52)
(243.256,58)  (25.091,94) - - (268.348,52)
Valor neto contable 137.981,82 230.168,35

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2022 y 2021 se han debido fundamentalmente al desarrollo del nuevo software
informatico realizado por un tercero, y que entré en funcionamiento durante el ejercicio 2021. Durante
el ejercicio 2022 se han dado de baja aplicaciones informaticas que actualmente no estan en
funcionamiento.

5.2 Otra informacion

La Sociedad recibio el 18 de enero de 2021 una subvencion por importe de 45.948,52 euros, (18% de
la inversion realizada) (Nota 12) en materia de inversiones en pymes. La cuantia de la inversion
ascendio a 253.680,00 euros y ha consistido en la implantacion de un sistema de gestidon empresarial
(ERP) integral y especifico denominado SISTRADE.

La Sociedad tiene aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y en uso al 31 de diciembre de
2022 por importe de 55.261,66 euros (241.049,51 euros al 31 de diciembre de 2021).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Bajas y
reversién de
correcclones
Altas y valorativas
(Euros) Saldo inicial dotaclones por deterioro Traspasos Saldo finat
Ejercicio 2022
Coste
Terrenos 264.312,88 - - - 264 312,88
Construcciones 2.513.664,74 - - 34 365,09 2.548.029,83
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 27 873.678,67 244.648,80 (4.576.102,52) 576.527,67 24.118.75262
Inmovilizado en curso 462.556,32 227.836,44 - (610.892,76) 79.500,00
31.114.212,61 472.485,24 (4.576 102,52) - 27.010.595,33
Amortizacién acumulada
Construcciones (2.092.970,77)  (32.040,70) - - (2125.011,47)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (20.149.711,84) (1.088.491,72) 4.576.102,52 - (16.662.101,04)
(22.242.682,61) (1.120.532,42) 4.576.102,52 - (18.787.112,51)
Valor neto contable 8.871.530,00 8.223.482,82
Eercicio 2021
Coste
Terrenos 264.312,88 - - - 264.312,88
Construcciones 2.477 639,86 - - 36.024,88 2.513664,74
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 26.650.630,15 309.671,57 - 913.376,95 27.873.678,67
Inmovilizado en curso 167.170,90  1.244,787,25 - (949 401,83) 462 556,32
29.569.753,79 1.554.458 82 - - 31.114.212,61
Amortizacion acumulada
Construcciones (2.061.991,92) (30.978,85) - - (2.092,970,77)

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material

(19.091.219,56)

(1.058.492,28)

(20.149.711,84)

(21.153.211,48)

(1.089.471,13)

(22.242.682,61)

Valor neto contable

8.406.542,31

8.871.530,00

6.1

Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2022 corresponden fundamentalmente a la adquisicion de unas bombas de tinta
y tinteros para las maquinas Chambon NL-580 y NL-650, asi como a nuevas herramientas de utillaje.
Dentro de las altas del inmovilizado en curso, se encuentra principalmente, unos cilindros de corte
segmentado para troqueles rotativos, entrando en funcionamiento durante el ejercicio 2023.

Las altas en curso y traspasos del ejercicio 2021 incluian, fundamentalmente, la maquina plegadora
engomadora y un sistema de inspeccion para la maquina Chambon, entrando en funcionamiento al
inicio del 2022, y que han sido objeto del proyecto subvencionable de modernizacion industrial (Nota
12).

Las bajas del ejercicio 2022 corresponden al coste de un conjunto de maquinas, utillaje e instalaciones
totalmente amortizadas que ya no se encontraban en uso.
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6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Maquinaria
Coste 7.728.362,35 7.728.362,35
Amortizacién acumulada (4.000.886,76) (3.382.617,48)

3.727.475,59 4.345.744,87

3.727.475,59 4.345.744,87

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue al
valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de arrendamiento
financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de diciembre
es la siguiente:

2022 2021
Pagos futuros Valor actual Pagos futuros Valor actual
{Euros) minimos {Nota 13.1) minimos {Nota 13.1)
Hasta un ano 755.112,35 750.260,79 864.561,48 848.465,57
Entre uno y cinco afos 70.408,83 70.323,07 802.296,57 797.359,25
825.521,18 820.583,86 1.666.858,05 1.645.824,82

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

— El plazo de arrendamiento financiero es entre 4 y 10 afios, siendo el vencimiento final entre
2023 y 2024.

— El tipo de interés es variable para una financiacion por importe de 165.752,61 euros
(433.623,50 euros en el 2021) y tipo de interés fijo para el resto.

— Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opciéon de compra es el equivalente a la ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

— No existen cuotas contingentes.

6.3 Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendatario

La Sociedad utiliza en régimen de arrendamiento operativo vehiculos, fotocopiadoras y una maquina
de impresion. Los gastos de dichos contratos han ascendido a 55.295,99 euros en el ejercicio 2022
(54.061,62 euros en 2021) (Nota 16.4). Estos contratos se renovaran automaticamente si ninguna de
las partes se opone.

Por otro lado, la Sociedad tuvo arrendada una oficina comercial en Las Palmas de Gran Canaria

hasta el 30 de junio de 2022. Los gastos de dicho contrato han ascendido a 3.110,64 euros en el
gjercicio 2022 (6.175,99 euros en 2021) (Nota 16.4).
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Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento, no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

(Euros) 2022 2021
Hasta un afo 19.242 24 6.221,28
Entre uno y cinco aros 8.017,60 4.665,96

27.259,84 10.887,24

Sociedad como arrendador

La Sociedad alquila a un tercero, en régimen de arrendamiento operativo, sesenta metros cuadrados
de un terreno. La duracion del contrato es de 11 anos a partir del 1 de febrero de 2008. Este contrato
se renovara automaticamente si ninguna de las partes se opone.

Los ingresos registrados por arrendamiento han ascendido a 14.115,65 euros en el ejercicio 2022
(14.125,91 euros en 2021).

6.4 Otra informacion

La Sociedad recibio el 25 de mayo de 2006 una indemnizacién de una entidad aseguradora por importe
de 522.879,19 euros, que fue utilizada para financiar la ampliaciéon o mejora de diferentes elementos
de inmovilizado por el mismo importe (Nota 12).

La Sociedad recibié el 26 de mayo de 2013 una maquina de preimpresion sin contraprestacion
econoémica inicial de un proveedor por importe de 17.671,76 euros con el acuerdo de realizar durante
cuatro afios una serie de pedidos estipulados en el contrato firmado (Nota 12).

La Sociedad recibio el 8 de enero de 2020 una subvencién por actuaciones de eficiencia energética en
gran empresa del sector industrial. La cuantia de la inversion ascendié a 349.025,06 euros y ha
consistido en la adquisicién de una maquina resmadora y una enfriadora de agua. El importe concedido
de 104.707,52 euros es un 30% de la inversion realizada (Nota 12).

La Sociedad recibié una subvencién en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial
para el afio 2020, repartido en dos anualidades (el 29 de diciembre de 2020 la primera anualidad y el
29 de diciembre de 2021 la segunda). La cuantia de la inversion ascendié a 623.893,40 euros y ha
consistido en la adquisiciéon de una maquina rebobinadora y una instalacion solar fotovoltaica. El
importe concedido de 165.307,98 euros es un 27% de ia inversion realizada (Nota 12).

La Sociedad recibié el 20 de diciembre de 2021 una subvencién en materia de modernizacion y
diversificacion del sector industrial para el afio 2021. La cuantia de la inversién ascendi6 a 698.888,79
euros y ha consistido en la adquisicion de varias maquinas, como la dobladora-plegadora, los
viscosimetros y sistemas de inspeccion para las maquinas de impresion, con el objetivo de incrementar
la capacidad productiva en impresion. El importe concedido de 268.346,74 euros es un 38% de la
inversion realizada (Nota 12).

La Sociedad recibié el 16 de diciembre de 2022 una subvencién en materia de modernizacién y
diversificacion del sector industrial para el afio 2022. La cuantia de la inversion ascendié a 762.916,64
euros y ha consistido en la adquisicién de varios bienes de equipo, como los troqueles rotativos para
las maquinas de impresién, una lavadora de piezas con Util para cilindros y una destiladora. El importe
concedido de 305.166,66 euros es un 40% de la inversion realizada (Nota 12).
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El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Construcciones 147431414  1.474.314,14
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.594.163,07 11.961.692,21
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.217.513,22  3.323.747,55
Otro inmovilizado 69.770,42 89.583,19

12.355.760,85 16.849.337,09

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado

material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Aclivos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Activos a valor razonable con camblos en el patrimonlo neto 1.056,26 1.056,26 - - 1.056,26 1.056,26
Activos financieros a coste amortizado - - 419,51 2.419,51 419,51 2.419,51
1.056,26 1.056,26 419,51 2.419,51 147577 3.475,77
Actlivos financieros a corto plazo
Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Aclivos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 15.303,60 15.303,60 - = 15.303,60 15.303,60
Activos financieros a coste amortizado - - 3.208.887,15 2.510.543,54 3.208.887,15 2510.543,54
15.303,60  15.303,60 3.208.887,15 2.510.543,54 3.224.190,75 2525.847,14
16.359,66  16.359,86 3.209.306,66 2.512.963,06 3.225.666,52 2.528.322,91
Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:
Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Euros) 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Activos financieros no corrientes
Inversiones financieras a largo plazo 1.056,26 1.056,26 419,51 241951 1.475,77 347577
1.056,26 1.056,26 419,51 2419,51 1.47577 347577
Activos financieros corrientes
Clientes por ventas y prestaciones de servicios de corto plazo - - 231049959 221674755 231049959 2216.747,55
Clientes, empresas del grupo y asociadas 41.897,72 25.303,33 41.897,72 25.303,33
Personal - - 9.694,07 5.326,31 9.694,07 5.326,31
Inversiones financieras a corto plazo 15.303,60 15.303,60 846.795,77 263.166,35 862 099,37 278.469,95
1530360 1530360 3208887,15 2510.543,54 3.224.190,75 2525.847,14
16.359,86 16.359,86 3.209.306,66 2.512.963,05 3.225.666,52 2.529.322,91
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71 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al
31 de diciembre eran los siguientes:

Coste de adquisicion Valor razonable
(Euros) 2022 2021 2022 2021
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Acciones no cotizadas valoradas al coste 1.056,26 1.056,26 1.056,26 1.056,26
1.056,26 1.056,26 1.056,26 1.056,26
Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Acciones cotizadas 15.303,60 15.303,60 15.613,34 10.264,33
15.303,60 15.303,60 15.613,34 10.264,33
16.359,86 16.359,86 16.669,60 11.320,59

Instrumentos de patrimonio

El valor razonable de Ias acciones cotizadas es su precio de cotizacion.

La Sociedad ha contabilizado por su coste, en lugar de por su valor razonable, una serie de acciones
y/o participaciones clasificadas bajo Instrumentos de patrimonio, por las que no es posible determinar
su valor razonable de forma fiable por no tener informacion disponible suficiente.

7.2 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Activos financieros a largo plazo
Fianzas constituidas a largo plazo 419,51 2.419,51

419,51 2.419,51

Activos financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.320.193,66 2.222.073,86
Clientes, empresas del grupo y asociadas 41.897,72 25.303,33
Activos por impuesto corriente (Nota 17.1) 62.343,31 52.793,35
Créditos fiscales transferidos al grupo (Nota 17.1) 378.780,19 199.400,73
Imposiciones a corto plazo 400.000,00 =
Depositos constituidos a corto plazo 5.672,27 10.972,27

3.208.887,15 2.510.543,54

3.209.306,66 2.512.963,05

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2022 2021
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.310.499,59 2.242.050,88
Personal 9.694,07 5.326,31

2.320.193,66 2.247.377,19
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La Sociedad tiene registrado al 31 de diciembre de 2022 un saldo de factoring con recurso de saldos
de clientes por ventas y prestaciones de servicios por importe de 93.743,01 euros (176.639,62 euros
al 31 de diciembre de 2021) (Nota 13.1).

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los
siguientes:

(Euros) 2022 2021
Saldo inicial 888.354,81 1.418.557,33
Dotaciones netas - 1.181,29
Provisiones aplicadas a su finalidad (1.692,69) (24.568,50)
Baja por pérdidas definitivas - (506.815,31)

(1.692,69) (530.202,52)

Saldo final 886.662,12 888.354,81

Al 31 de diciembre de 2022 la Sociedad no ha registrado pérdidas de créditos comerciales incobrables
(506.815,31 euros al 31 de diciembre de 2021).

8. EXISTENCIAS

Estas existencias se componen principalmente de papel, cartén y tintas para la realizaciéon de trabajos
propios de la industria de artes graficas, asi como de productos en curso y terminados.

La Sociedad tiene contratadas polizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro correspondiente a materias primas y
otros aprovisionamientos han sido los siguientes:

(Euros) 2022 2021

Saldo inicial 266.378,76  440.665,53

Dotaciones netas -
Provisiones aplicadas a su finalidad (223.563,86) (174.286,77)
(223.563,86) (174.286,77)

Saldo final 42.814,90 266.378,76

Las correcciones valorativas de las existencias estan motivadas por el descenso del precio de mercado
y/o deterioro de determinadas materias primas y productos terminados que no van a poder ser
recuperados mediante su venta.
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9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2022 2021
Caja 6.883,12 6.883,12
Cuentas corrientes a la vista 541.052,05 1.547.106,93

547.935,17 1.553.990,05

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

101 Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 29.351
participaciones sociales de 107 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las participaciones sociales son de la misma clase, otorgan los mismos
derechos y no cotizan en bolsa.

E! detalle de los socios y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2022 2021
D7 Publicidad, S.L. 76,57% 76,57%
D. Manuel Hermoso Varela 23,28% 23,28%
Otros socios 0,15% 0,15%

100,00% 100,00%

10.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Amortizacién de
participaciones

Distribucién de proplas (neto de Otros
(Euros) Saldo inicial Traspasos resultados impuestos) movimientos Saldo final
Bercicio 2022
Reserva legal 628 111,40 = = 628.111,40
Reservas voluntarias 4.140.033,55 377.976,46 (6.711,12) 4.512.298,89
Reserva para Inversiones en Canarias 581.620,00 = 581.620,00
Reserva por capital amortizado 93.871,59 - 93.871,59
5.443.636 54 - 377.976,46 5815.901,88
5.443.636,54 = 377.976,46 (5.711,12) 5.815.901,88
Ejercicio 2021
Reserva legal 723.320,00 (95.208,60) - 628.111,40
Reservas voluntarias 2.499.384,15 804.805,85 1.147.194,70 (233.554,25) (77.796,90) 4.140.033,55
Reserva pur adyuisicion parlic. Propias 70859725 (709.597,25) -
Reserva para Inversiones en Canarias 581.620,00 = = 581.620,00
Reserva por capital amortizado 93.871,59 - - 93.871,59
4.607.792,99 - 1.147.194,70 544363654
4.607.792,99 - 1.147.194,70 (233.554,25) (77.796,90) 5.443.636,54

29



LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2023, la Sociedad tiene dotada esta reserva en su totalidad segun
establece el texto refundido Ley de Sociedades de Capital.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 335 del texto refundido
Ley de Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la
reduccién se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via de amortizaciéon de acciones
adquiridas por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o
el de la disminucion del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de la que sélo
serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva para Inversiones en Canarias

Segun establece la Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las sociedades tendran derecho a la
reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que, con relacién a
sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la Reserva para Inversiones
en Canarias. El limite de dotacion anual para cada periodo impositivo se establece en el 90 por ciento
del beneficio no distribuido obtenido en el ejercicio. Las cantidades destinadas a esta reserva deberan
materializarse, en el plazo maximo de los tres afios siguientes a aquel ejercicio con cargo a cuyos
beneficios se dota la misma, en una serie de inversiones en activos regulados por la referida normativa
fiscal. Los activos en los que se materialice la Reserva para Inversiones en Canarias deben
permanecer en la Sociedad durante un periodo de cinco afios o durante toda la vida Util, si ésta fuera
inferior, para los casos de inversion en activos fijos.

Esta reserva se considera indisponible mientras dura el periodo de permanencia necesaria de la
materializacion.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen compromisos de materializacion con respecto a esta
reserva dotada por importe de 581.620 euros.

El desglose de las materializaciones realizadas de la Reserva para Inversiones en Canarias dotadas a
partir del 1 de enero de 2007 ha sido el siguiente:

Ao de Importe Importe materializado Importe materializado Importe pendiente
Afio de dotaclén materializacién dotacidn en ejercicios anteriores  en el ejercicio 2022 de materializar HBementos patrimoniales
2015 2016 281620,00 (281 620,00) - - Instalaciones técnicas y maquinaria
2017 2018 300.000,00 {300,000,00) - - Maquinaria
581.620,00 {561,620,00) : 5

Reserva voluntaria

El saldo de esta reserva es de libre disposicion al 31 de diciembre de 2022 y 2021.
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10.3 Informacion en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de distribucion
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

El detalle de los resultados del ejercicio y de los dividendos repartidos en los Ultimos cinco ejercicios
es el siguiente:

(Euros) Importe
Eercicio Resultado del ejercicio dividendo

2017 789.246,90 304.200,00
2018 772.139,84 207.870,00
2019 1.924.887,22 577.466,17
2020 1.646.161,70 498.967,00
2021 508.156,60 130.180,14

En la junta general ordinaria de socios celebrada el 31 de marzo de 2022 se aprob¢ la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicio 2021, en la cual se aprobé por unanimidad el reparto de dividendos
por importe de 130.180,14 euros.

1. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Hecto Transferencias Hecto
impositivo de alacuentade impositivo
Ingresos ! los ingresos / pérdidas y de las
{Euros}) Saldo inicial l_gastos) (_gastos) ganancias transferencias Saldo final
Eercicio 2022
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 13.3) (1.211,79) 1.511,43 (377,88) 1.190,39 (297 860) 814,58
(1.21 1,79) 1.511,43 {377,86) 1.180,39 (297,60) 814,58
Bercicio 2021
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 13.3) (3.758,58) 764,29 (191,08) 2.631,41 (657,85) (1.211,79)
(3.758,58) 764,29 (191,06) 2.631,41 (657,85) (1.211,79)

12. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias Hecto
Becto alacuentade impositivo
im positivo de pérdidas y de las
(Euros) Saldo inicial Adicionas las adiciones ganancias transferencias Saldo final
Eercicio 2022
Subvenciones no reintegrables 399.640,06 256.368,11 (64.092,03) (71.662,17) 17.915,54 538.169,52
390.640,06 256.368,11 (64.092,03) (71.662,17) 17.915,54 538.169,52
Hercicio 2021
Subvenciones no reintegrables 269.003,76 211.256,50 (52.814,13) (37.074,89) 9.268,82 399.640,06
269.003,76 211.256,50 {52.814,13) (37.074,89) 9.268,82 399.640,06

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié el 25 de mayo de 2006 una indemnizacién por
importe de 522.879,19 euros del Consorcio de Compensacién de Seguros de Tenerife, como
consecuencia de los darfios sufridos en el inmovilizado por la tormenta Delta del 28 de noviembre de
2005. La indemnizacién ha sido utilizada principalmente para la instalacién de una sobrecubierta en
una de las naves, que se instalé encima de la preexistente. Dado que la indemnizacién es no
reintegrable, se ha registrado dentro del patrimonio neto asimilandola a una subvencién de capital, una
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vez deducido el efecto fiscal. La imputacién de la indemnizacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo de la vida (til del inmovilizado adquirido con dicha
indemnizacion, es decir, en un periodo comprendido entre los 12 y 33 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié el 26 de agosto de 2013 una maquina de
preimpresion por importe de 17.671,76 euros de Kodak, S.A. Como contraprestacion, la Sociedad ha
de realizar durante cuatro afnos una serie de pedidos minimos estipulados en el acuerdo. La imputacién
de la donacioén a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo
de la vida util del inmovilizado recibido gratuitamente, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibio el 8 de enero de 2020 una subvencién por importe
de 104.707,52 euros en materia de actuaciones de eficiencia energética. La cuantia de la inversion
ascendié a 349.025,06 euros y ha consistido en la adquisicién de una maquina resmadora y una
enfriadora de agua. La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en
proporcién a la amortizacion de los activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 5.2, la Sociedad recibio el 18 de enero de 2021 una subvencion por
importe de 45.948,52 euros en materia de inversiones en pymes. La cuantia de la inversion ascendio
a 253.680,00 euros y ha consistido en la implantacion de un sistema de gestion empresarial (ERP)
integral y especifico denominado Sistrade. Este innovador ERP es una herramienta que permite
controlar todas las areas dentro de la empresa, pudiendo planificar y controlar los procesos desde la
administracion hasta la produccién, aportando un valor afiadido a la empresa y mejorando su nivel de
competitividad. La imputacién de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en
proporcién a la amortizacion del activo intangible adquirido, es decir, en un periodo de 5 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvenciéon por importe de 165.307,98 euros
repartido en dos anualidades (el 29 de diciembre de 2020 la primera anualidad y el 29 de diciembre de
2021 la segunda), en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el afio 2020.
La cuantia de la inversion ascendid a 623.893,40 euros y ha consistido en la adquisicion de una
maquina rebobinadora y una instalacién solar fotovoltaica. La imputacion de la subvencién a la cuenta
de pérdidas y ganancias se realiza en proporcién a la amortizacion de los activos materiales adquiridos,
es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvencion por importe de 268.346,74 euros
el 20 de diciembre de 2021, en materia de modernizacién y diversificacion del sector industrial para el
afio 2021. La cuantia de la inversion ascendié a 698.888,79 euros y ha consistido en la adquisicién de
varias maquinas, como la dobladora-plegadora, los viscosimetros y sistemas de inspeccion para las
maquinas de impresion, con el objetivo de incrementar la capacidad productiva en impresion. La
imputacién de la subvencién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en proporcion a la
amortizacion de los activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvencion por importe de 305.166,66 euros
el 16 de diciembre de 2022, en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el
afio 2022. La cuantia de la inversion ascendié a 762.916,64 euros y ha consistido en la adquisicion de
varios bienes de equipo, como los troqueles rotativos para las maquinas de impresién, una lavadora
de piezas con util para cilindros y una destiladora. La imputaciéon de la subvencion a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza en proporcion a la amortizacion de los activos materiales adquiridos,
es decir, en un periodo de 12 afios.

Dado que se han cumplido las condiciones establecidas para la concesién de las subvenciones

indicadas, los importes concedidos se han considerado como no reintegrables y, por tanto, se han
registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto fiscal.
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13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros)

Deudas con entldades de
crédito

Derivados y otros

Total

2022 2021

2022 2021

2022 2021

Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado o coste

Derivados de cobertura

309.168,30 1.284.132,34

(1.086,10) 161572

309.168,30 1.284.132,34
(1.086,10) 161572

Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado o coste

309.168,30 1284 132,34

1.718525,56 1934 429,23

(1.086,10) 161572

2,676.845,97 1.657,653,01

308.082,20 1.285.748,06

4,395.371,53 359208224

1.718.525,56 1.934 429,23

2,676.84597 1.657.653,01

439537153 3592082,24

2.027.693,86 3.218.561,57

2.675.759,87 1.659.268,73

4.703.453,73 4.877.830,30

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

(Euros)

Deudas con entidades de
crédito

Derivados y otros

Total

2022 2021

2022 2021

2022 2021

Pasivos financieros no corrientes

Deudas a largo plazo

309.168,30 1.284 132,34

(1.086,10) 1.615,72

308.082,20 1.285.748,06

Pasivos financieros corrientes
Deudas a corio plazo

Deudas transformables en subvenciones, donaciones y legados

Proveedores
Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago}

Anticipos de clientes

309.168,30 1.284.132,34

171852556 1.934 429,23

(1.086,10) 1.615,72

5375 251,52
317.054,60 -
148191565 754.168,74
53164197 560.107,59
286.994,62  302.969,22
59.185,38 40.155,94

308.082,20 1.285748,06

1.718.,579,31 1.934.680,75
317.054,60 -
148191565  754.168,74
531.641,97  560.107,59
286.984,62  302.969,22
59.185,38 40.155,94

1.718,525,56 1.934.429,23

2.676.84597 1.657.653,01

4.395.371,53 359208224

2.027.893,86 3.218.561,57

2.675.759,87 1.659.268,73

4.703.453,73 4.877.830,30

13.1 Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a coste amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros)

2022

2021

A largo plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2)

238.845,23  486.773,09
70.323,07  797.359,25

A corto plazo

Préstamos y créditos de entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2)
Operaciones de financiacion de comercio exterior
Operaciones de factoring con recurso (Nota 7.2)

309.168,30 1.284.132,34

248.069,65  324.485/14
750.260,79  848.465,57
674.152,92  584.838,90

46.042,20 176.639,62

1.718.525,56 1.934.429,23

2.027.693,86 3.218.561,57
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Preéstamos y créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y pélizas de crédito es el siguiente:

Importe pendienta

Gastos linancieros

de pago al devengados
31 de diclembre Limite {Nota 10.5)
{Euros) 2022 2021 ] = Vancimiento Tipo de Intarés 202 2021
Préstarros con garantia personal 485 914,38 81125823 - - 2025 0,95% /124% {5825,45) (592008)
Pdlizas de cradios - 1400 000,00 1200 000,00 2023 Euribor 1afio+1,15 / Euribor Zressaa ¢1,10 (4840577 (433862)
601486 B11.058.23 140000000 1.200.000.00 T10,467,13) {10.258,70)

El detalle de los vencimientos anuales de los principales préstamos y créditos con entidades de crédito

al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Afio 2022 - 324.485/14
Afo 2023 248.069,65  247.927,.86
Afo 2024 158.931,71 158.931,71
Afio 2025 79.913,62 79.913,52

486.914,88 811.258,23

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia contratadas lineas de descuento con un limite de
300.000,00 euros (800.000,00 euros al 31 de diciembre de 2021), las cuales no habian sido dispuestas,
con vencimiento durante el ejercicio 2022. El tipo de interés medio de estas financiaciones es del

Euribor 1 afic + 0,5% (Euribor 1 afio + 0,50% al 31 de diciembre de 2021).

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia contratadas lineas de operaciones de financiacién de
comercio exterior con un limite de 1.350.000,00 euros (1.520.000,00 euros al 31 de diciembre de 2021),
las cuales han sido dispuestas por un importe de 674.152,92 euros (584.838,90 euros al 31 de
diciembre de 2021), con vencimiento durante el ejercicio 2023. El tipo de interés de estas
financiaciones oscila entre el Euribor 6 meses + 0,50% y el 1,20% (entre Euribor 6 meses + el 0,65%

y el 1,20% al 31 de diciembre de 2021).

Débitos y partidas a pagar - Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
A corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.676.792,22 1.657.401,49
Oftros pasivos financieros 53.756 251,52

2.676.84597 1.657.653 01

2.676.845,97 1.657.653,01
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Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2022 2021
Proveedores 148191565 754.168,74
Acreedores varios 531.641,97 560.107.59
Deudas transformables en subvenciones, donaciones y legados 317.054,60 -
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 286.994,62  302.969,22
Anticipos de clientes 59.185,38 40.155,94

2.676.792,22 1.657.401,49

13.2 Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Derivados de cobertura

El detalle de los derivados de cobertura que tiene la Sociedad al 31 de diciembre es el siguiente:

Nacional Valor razonable
{Euros) 2022 2021 2022 2021
Permuta financiera de tipo de interés 165.752,61 433.616,57 1.086,10 (1.615,72)
165.752,81 433.616,57 1.086,10 (1.8615,72)

El nocional de la permuta financiera se reduce de forma similar al principal de tres arrendamientos
financieros firmados en el ejercicio 2016, siendo su vencimiento final en los meses de junio y
septiembre de 2023. De acuerdo con las condiciones de la permuta financiera, la Sociedad paga
mensualmente un tipo de interés fijo del 0,45% y recibe un tipo de interés variable del Euribor a tres
meses. La permuta financiera ha sido designada como instrumento de cobertura de flujos de efectivo
por el riesgo de tipo de interés de los arrendamientos financieros. Las condiciones del instrumento de
cobertura y del instrumento cubierto coinciden, por lo que la cobertura es eficaz.

La Sociedad ha traspasado durante el gjercicio 2022 desde patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y
ganancias un importe de 1.190,39 euros (2.631,41 euros en el ejercicio 2021) por efecto de la cobertura
del tipo de interés (Nota 11). Estos importes han sido registrados en la partida de gastos financieros,
al igual que la partida cubierta.

La Sociedad no ha registrado ningtin saldo en la cuenta de pérdidas y ganancias debido a la ineficacia
de las coberturas.

14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El detalle de las garantias comprometidas con terceros, bajo la forma de avales bancarios al 31 de
diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Beneficiario
Consejeria de Economia y Hacienda Gobierno de Canarias 75.126,50 75.126,50
Delegacion Agencia Estatal Tributaria Santa Cruz de Tenerife 1.147,60 1.147,60
Consejeria de Transicion Ecologica, Lucha contra el cambio climatico y planificacion territorial del Gobierno de Canarias 104.243,64 9.600,00
Delegacion Agencia Estatal Tributaria Santa Cruz de Tenerife 339146 339146

183.909,20  89.265,56

El aval concedido a la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de Canarias esta destinado
a garantizar el pago aplazado de los impuestos a la importacién. Los avales concedidos a la Consejeria
de Transicion Ecolbdgica, Lucha contra el cambio climatico y planificacién territorial del Gobierno de
Canarias corresponden a la instalacién solar fotovoltaica.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2022 2021
Activos por impuesto diferido 168.742,76  199.209,55
Otros créditos con las Administraciones Publicas
IGIC 2.604,17 33.103,03
Otros 2.095,22 1.5625,18

4.699,39  34.628,21

173.44215 233.837,76

Pasivos por impuesto diferido (480.822,81) (405.464,20)
Ofras deudas con las Administraciones Piblicas
IRPF (59.379,47) (60.706,73)
IGIC (168.195,11) (89.483,87)
Seguridad Social (76.504,92) (77.661,54)
Subvenciones recibidas - (268.346,74)

(304.079,50) (496.198,88)

(784.902,31) (901.663,08)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspecciéon
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables, con la excepcion del
impuesto de sociedades que estd abierto para los ultimos cinco afios. En opinion de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ingresos y gastos directamente

Cuenta de pérdidas y g: i Imputados al patrimonio neto

(Euros) A t Disminucl Total A t Disminuci Total
Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio

Operaciones conlinuadas 502.724,22 (140,555,83)

502724,22 (140.555,83)

Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas (158 379,61) (46.851,93)

(158 379,61) (46 851,93)

Ao 06 1gresos y pasios tel sjerciclo antes da mpuesios 344 344,61 {(187.407.75)
Diferencias permanentes 276414 2.764,14 - - -
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio (117 431,99) (117 431,99) - = =

Con origen en ejercicios anteriores (59 659,16) (59.659,16) - 187.407,76 187 407,76
Base imponible (resultado fiscal) 170.017,860 -
Bercicio 2021
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Operaciones continuadas 508 156,60 (133.182,98)

508.156,60 (133.182,98)

Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas (136.213,33} (44.394,33)

(136.213,33) (44.394,33)

Saldo de mgresos y gastos del ssercicio antes dempuestos 3194327 (177.577,31)
Diferencias permanentes = - =
Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio = (109.914,25) (109.914,25) ~ = -

Con origen en sjercicios anteriores - (59.659,16) (59.659,16) + 177.577,31  177.577,31
Base imponible (resultado fiscal) 202.369,86 -

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2022 2021
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de imputados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y directamente al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 344.344,61 (187.407,76) 371.943,27 (177.577,31)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 86.086,15 (46.851,93) 92.985,82 (44.394,33)
Gastos no deducibles 691,04 - - -
Deducciones y bonificaciones (27.627,86) = (31.620,29) =
Crédito fiscal por Activos Fijos Nuevos (217.528,94) - (197.578,86) -
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo (158.379,61) (46.851,93) (136.213,33) {44.394,33)
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El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2022 2021
Cuenta de Directamente Cuenta de Directamente
pérdidas y imputado al pérdidas y imputado al
(Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Impuesto corriente
Operaciones continuadas - - - -
Variacidén de impuestos diferidos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (46.000,62) - (43.545,31)
Por cobertura de flujos de efectivo - (675,46) - (848,92)
Amortizacion de cuotas leasing 29.358,00 - 27 478,56 (77.796,90)
Reversion amortizacion de inmovilizado 14.91479 14.914,79 -
Deducciones por activos fijos nuevos 14.876,54 - 18.972,18
Crédito fiscales por activos fijos nuevos (217.528,94) - (197.578,86) -
(158.379,61) (46.676,08) (136.213,33) {122.191,13)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(Euros) 2022 2021
Pagos a cuenta (62.343,31) (52.793,35)
Impuesto sobre Sociedades a devolver/Créditos con
P (62.343,31) (52.793,35)

empresas del grupo

A partir del ejercicio 2021, la sociedad tributa bajo el Régimen Especial de Consolidacion a efectos del
impuesto sobre sociedades, como sociedad dependiente de Camino Oliver, S.L. (sociedad dominante)
junto con el resto de sociedades dependientes de aquélla, siendo el citado Grupo el sujeto pasivo del
impuesto. Los saldos a cobrar o pagar producidos en la liquidacion del impuesto sobre sociedades son
reconocidos en créditos / débitos con la sociedad dominante.
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15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos
diferidos son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

“Cuentade
pérdidasy Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Hercicio 2022
Activos por impuesto diferido
Amortizacion inmovilizado material 71.337,48 (14.914,79) - 56.422,69
Cobertura de flujos de efectivo 403,94 (675,46) (271,52)
Deducciones por Activos fijos nuevos 101.202,43 (14.876,54) - 86.325,89
Provisén para impuestos (Plusvalia municipal) 26.265,71 - - 26.265,71
199.209,56 (29.791,33) (675,46) 168.742,76
Pasivos por impuesto diferido
Amortizacién de cuotas leasing (272.251,21) (29.358,00) - (301.609,21)
Subvenciones no reintegrables (133.212,99) - (46.000,62) (179.213,61)

(405.464,20) (29.358,00) (46.000,62) (480.822,82)

(206.254,64) (59.149,33) (46.676,08) (312.080,06)

Bercicio 2021

Activos por impuesto diferido

Amortizacion inmovilizado material 86.252,27 (14.914,79) - 71.337,48
Cobertura de flujos de efectivo 1.252,86 - (848,92) 403,94
Deducciones por Activos fijos nuevos 120.17461 (18.972,18) - 101.202,43
Provis6n para impuestos (Plusvalia municipal) 26.265,71 + - 26.265,71

233.94545 (33.886,97) (848,92) 199.209,56

Pasivos por impuesto diferido
Amortizacién de cuotas leasing (166.975,75) (27.478,56) (77.796,90) (272.251,21)
Subvenciones no reintegrables (89.667,68) - (43.545,31) (133.212,99)

(256.643,43) (27.478,56) (121.342,21) (405.464,20)

(22.698,00) (61.365,53)  (122.191,13) (206.254,64)

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar con las
positivas que se obtengan en los proximos ejercicios, es el siguiente:

(Euros)
Bercicio de generacién 2022 2021
2004 1.489.745,40 1.489.745,40
2006 116.599,68 116.599,68
2008 746.279,79 746.279,79
2009 1.345.965,50 1.345.965,50
2010 799.635,64  799.635,64
2012 1.080.147,17 1.080.147,17
2013 333.43520 333.435,20

5.911.808,38 5.911.808,38
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Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no tiene registrado activos por impuesto diferido
respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar, tal y como se indica en la Nota 2.3.

Adicionalmente, la Sociedad tenia deducciones pendientes de aplicar por 1.705.435,16 euros
(1.655.419,22 euros al 31 de diciembre de 2021). El detalle de estas deducciones es el siguiente:

(Euros)
Eercicio de generacién Bercicio limite para su compensacién 2022 2021

Deducciones por Activos fijos nuevos (Ley 20/1991)

2011 2026 2.092,57 12,718 .67
2015 2030 21.794,16 26.044,60
2016 2031 504.317,29 504.317,29
2017 2032 156.677 24 156.677,24
2018 2033 588.013,83 588.013,83
2019 2034 17.306,99 17.306,99
2020 2035 94.942 31 94.942,31
2021 2036 255.398,29 255.398,29
2022 2037 64.892,48 -

1.705.435,16  1.655.419,22

1.705.435,16  1.655.419,22

La Sociedad ha solicitado a la Administracion tributaria la devolucion de la deduccién por actividades
de investigacion y desarrollo e innovacion tecnolégica (“I+D+i") por importe de 145.594,48 euros,
(152.069,22 euros al 31 de diciembre de 2021) al cumplir los requisitos para solicitar la monetizacion,
y asumir los compromisos de inversién y de mantenimiento de la plantilla adscrita al proyecto. La
Direccién de la Sociedad estima que no surgiran pasivos adicionales derivados de posibles
interpretaciones de la Administracién en relacién con la mencionada deduccion.

La Direccion de la Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener
en los proximos cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente
fiabilidad) basado en los presupuestos elaborados por la Direccién para el periodo 2023 - 2027.
También ha analizado el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles, identificando
aquellas que revierten en los ejercicios en los que se pueden utilizar. En base a los citados
presupuestos, se han registrado los activos por impuesto diferido por importe de 86.325,88 euros
(101.202,42 euros al 31 de diciembre de 2021) correspondientes a deducciones por activos fijos
nuevos pendientes de aplicar para las que considera probable la generacion de suficientes beneficios
fiscales futuros. La Direccion de la Sociedad, aplicando un criterio de maxima prudencia, ha
considerado que en el contexto econémico actual, no se dan las condiciones para aumentar el importe
de los activos por impuestos diferidos reconocidos al cierre de 2022 por encima de los 86 Miles de
euros reconocidos en el momento actual.

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos a la
deduccién por inversiones aplicada.
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el

momento en el que se reconoce el ingreso, es la siguiente:

(Euros) 2022 2021
Segmentacion por categorias de actividades
Material de embalaje 10.320.118,77 9.770.136,83
Folletos, revistas y libros 1.323.968,55 1.311.909,27
Etiquetas y varios 508.752,76 429.260,64
Productos de flexografia 771.115,18 650.225,97
12.923.955,26 12.161.532,71
Segmentacioén por mercados geograficos
Islas Canarias 12.300.523,62 11.549.057,86
Exportaciones 623.431,64 612.474,85
12.923.955,26 12.161.532,71
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado 12.923.955,26 12.161.532,71
12,923.955,26 12.161.532,71

16.2 Consumos de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

(Euros)

2022

2021

Compras de materias primas y otras materias consumibles

Compras nacionales (1.706.707,55)  (327.529,54)

Adquisiciones intracomunitarias (4.873.024,39) (3.672.984,01)
Devoluciones de compras y rappels por compras - 2.149,95
Variaciéon de materias primas y otros aprovisionamientos 1.221.741,98 (506.809,56)

(5.357.989,96) (4.505.173,16)

16.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

{Euros) 2022 2021

Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios
Indemnizaciones

(2.801.437,05) (2.813.461,62)
(47.270,42) (38.000,00)

Cargas sociales

(2.848.707,47)

(2.851.461,62)

Seguridad social (854.889,14) (859.477,69)
Otros gastos sociales (42.193,72) (42.970,56)
(897.082,86) (902.448,25)

(3.745.790,33) (3.753.909,87)
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16.4  Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

{Euros) 2022 2021
Arrendamientos y canones (Nota 6.3) (58.406,63) (60.237,61)
Reparaciones y conservacion (399.803,62) (382.468,96)
Servicios profesionales independientes (122.333,13) (159.174,87)
Transportes (209.861,75) (167.272,20)
Primas de seguros (80.090,48) (65.743,16)
Servicios bancarios y similares (7.166,67) (12.127,51)
Publicidad, propaganda y relaciones publicas (17.708,67) (24.043,64)
Suministros (447.524,83) (465.843,42)
Otros servicios (296.720,26) (340.853,41)

(1.639.616,04) (1.677.764,78)

16.5 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

(Euros) 2022 2021

Intereses por deudas con terceros

Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 13.1) (10.467,12) (10.258,70)
Arrendamientos financieros (16.148,12) (27.654,87)
Oftros gastos financieros (12.884,57) (5.472,02)

(39.499,81) (43.385,59)

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios 2022
y 2021, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

2022 2021
D7 Publicidad, S.L. Sociedad dominante directa Sociedad dominante directa
Juan José Fuentes Tabares, S.L. Empresa del grupo Empresa del grupo
Arola A1 Publicidad, S.L. Empresa del grupo Empresa del grupo
lquimica, S.L. Empresa vinculada Empresa vinculada
Tabacos el Guajiro, S.A. Empresa vinculada Empresa vinculada
Administradores Consejeros Consejeros

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades
no vinculadas.

42



LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022
(Expresado en euros)

171 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad Otras
dominante empresas Otras partes
directa delgrupo vinculadas Administradores Total

Bercicio 2022

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 9.794,25 32.103,47 41.897,72
Activos por impuesto corriente 62.343,31 . - - 62.343,31
Créditos fiscales a empresas 303.477,21 71.934,46 375.411,67
Acreedores varios - (2.769,23) (2.769,23)
Hercicio 2021

Clientes por ventas y prestaciones de servicios = 4.836,89 20.466,44 - 25.303,33
Activos por impuesto corriente 52.793,35 52.793,35
Créditos fiscales a empresas 155.082,57 44.318,16 - - 199.400,73
Acreedores varios - (2.769,23) (2.769,23)
El detalle de las transacciones realizadas con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad Otras
dominante empresas Otras partes
directa delgrupo  vinculadas _Administradores Total

Bercicio 2022

Ventas 20.310,10 122.248,07 - 14255817
Servicios exteriores - s = (46.589,47)  (46.589,47)
Ejercicio 2021

Ventas - 10.930,01 145.429 47 - 156.359,48
Servicios exteriores - (1.399,63) - (46.522,26) (47.921,89)
Ingresos financieros - - 6,09 - 6,09

Las ventas realizadas con Otras empresas del grupo corresponden a transacciones con la sociedad
Juan José Fuentes Tabares, S.L y con Arola A1 Publicidad, S.L. Las ventas realizadas con Otras partes
vinculadas corresponden a transacciones con Tabacos el Guajiro, S.A. por importe de 121.424,50
euros (140.473,51 euros en el 2021) y con lquimica, S.L. por importe de 823,57 euros (4.955,96 euros

en el 2021).

17.2  Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros)

2022 2021

Administradores y Alta Direccién

Sueldos y otras remuneraciones
Gastos de viaje y representacion

154.051,44 161.080,11
435,67 368,46

154.487,11 161.448,57

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de

Administracién.
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccion o a los miembros del Consejo de Administracién, salvo los que se desglosan en la Nota 17.1,
ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Durante el ejercicio 2022 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 2.163,00 euros
(1.850,99 euros en 2021).

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccion de la Sociedad,
habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccién identifica, evalua y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. El Consejo
proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no
derivados e inversion del excedente de liquidez.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liquidez.

18.1 Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicidén maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2022 2021
Inversiones financieras a largo plazo 419,51 2.419,51
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.369.590,93  2.283.827,27
Inversiones financieras a corto plazo 405.672,27 10.972,27
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 547.935,17  1.553.990,05

3.323.617,88  3.851.209,10

El Director Comercial y el Director Financiero establecen limites de crédito para cada uno de los
clientes. Estos limites son fijados en base a la informacién de solvencia de las empresas que recibimos
de Solunion Servicios de Crédito, compafiia de seguros con la que tenemos contratada la péliza de
seguro de crédito.

Semanalmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas semanalmente por el
Departamento de Administracion hasta que tienen una antigiedad superior a 6 meses, momento en el
que se pasan a la Asesoria Juridica externa para su seguimiento y, en su caso, posterior reclamacion
por via judicial.

Semestralmente se revisan por la Direccion Comercial y Financiera los limites de crédito de los clientes
que han tenido retrasos en los cobros y anualmente para el resto de clientes.

Los préstamos, créditos y otras inversiones financieras deben ser aprobados por la Direccion General.
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18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipos
de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdmico de convertir los
recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene
recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son generalmente
mas bajos que los disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos directamente a tipos
de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcion de los principales nocionales contratados.

Riesqo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio. La exposicion de la Sociedad al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se
debe principalmente a las compras realizadas en divisas distintas a la moneda funcional.

Otros riesgos de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad gestiona este riesgo
mediante la diversificaciéon de las inversiones y la existencia de limites individuales y globales para la
contratacién de dichos instrumentos.

La adquisicion de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la Direccion General.
18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liguidas necesarias.
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19. OTRA INFORMACION

19.1  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Nimero de personas empleadas al
final del ejercicio

Nimero medio

Nimero medio
de personas con

de personas  discapacidad > 33%
empleadas en del total empleadas

Hombres Mujeres Total el ejercicio en el ejercicio
Ejercicio 2022
Director Gerente 1 1 1 -
Directivos 1 - 1 1
Técnicos 9 12 21 21 -
Administrativos y comerciales 3 9 12 5 1
Subalternos 8 - 8 15 -
Obreros 48 12 60 60,5 7
70 33 103 103,5 8
Bercicio 2021
Director Gerente 1 - 1 1 =
Directivos 1 - 1 1 -
Técnicos 9 12 21 17 -
Administrativos y comerciales 3 10 13 13 1
Subalternos 8 - 8 8 -
Obreros 49 12 61 66 7
71 34 105 106 8

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el Consejo de Administraciéon estaba formado por 5 personas,

todos ellos hombres.

19.2 Honorarios de auditoria

En cumplimiento de la disposicion adicional decimocuarta de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se informa que los honorarios devengados en el ejercicio

por servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:

{Euros) 2021
Servicios de auditoria 11.935,00 11.587,00
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 950,00

11.935,00 12.537,00

19.3 Informacion sobre medioambiente

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la
proteccidn y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar provision alguna

en tal sentido.
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19.4

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional

tercera. “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

20.

2022 2021

(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 52 35
Ratio de operaciones pagadas 55 36
Ratio de operaciones pendientes de pago 41 29
(Euros)
Total pagos realizados 7.726.414,27 6.803.593,92
Total pagos pendientes 1.941.122,92 1.058.257,98
Volumen‘ monetario de f.acturas page?das en un periodo inferior al maximo 4.263.513,27 n/a
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho méaximo sobre el

. 55% n/a
total de los pagos realizados
(Nimero de facturas)
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la 1754 n/a
normativa de morosidad ’
Porcentaje sobre el total de facturas 70% n/a

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre dignos de mencion.

47






vl
i

LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Informe de Gestién correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
2022

{Expresado en euros)

Entorno econémico

El afio 2022 podemos resumirlo como el afio en el que volvié la guerra a Europa, la escasez
energética, la inflacion y la incertidumbre.

En el entorno del sector de las Artes graficas, se cierra un 2022 con 284 empresas activas menos
y el sector se sigue comportando con una clara asimetria, dependiendo del nicho de mercado en
que cada empresa desarrolla su actividad. En el sector de impresion comercial, los ingresos
cayeron respecto a antes de la pandemia un 3,39%. La rentabilidad y el margen de beneficio
practicamente se equiparan a los existentes antes del Covid. El sector del libro, podemos afirmar
que camina claramente hacia la concentracion, como indica el hecho de que 15 empresas
concentran cerca del 75% de los ingresos. Las empresas de packaging aumentan sus ingresos
9,59% respecto al periodo anterior. La mayoria de las empresas analizadas declaran beneficios,
pero 15 empresas concentran el 80% de los mismos. Es el sector que, en proporcién, mas
empleo ha creado. El sector de la encuadernacién presenta un 30% de empresas que declaran
resultados negativos. Los ingresos caen un 12% respecto al periodo prepandemia y los
resultados lo hacen mas de un 24%. En definitiva, el sector continda reestructurandose y el
numero de empresas es menor, desciende el nimero de empresas de menor facturacion y
aumenta el de mayor facturacién.

La Sociedad, cierra un ejercicio marcado por la recuperacién de la demanda local, pero al mismo
tiempo, perjudicado por las dificultades en los aprovisionamientos, ya no séio por el incremento
desproporcionado de los precios, sino, ademas, por la escasez y complejidad del suministro que
se ha visto desfavorecido por la drastica reduccion de la oferta internacional.

Evolucién de los negocios y situacion de la Sociedad

El conjunto de las ventas alcanzé la cifra 12.923.955 euros, lo que representa un incremento
respecto a 2021 del 6%. Este incremento esta motivado, principalmente, por la recuperacion de
la demanda en el sector del packaging industrial, que se habia resentido notablemente en el
periodo COVID, y que afortunadamente recobra sus valores anteriores impulsado también por la
eficiente estrategia comercial de nuestros clientes en aras a sustituir el uso del plastico en sus
envases, por el de soportes mas sostenibles y respetuosos con el medio ambiente, como lo son
la cartulina y el carton.

Nuestros clientes del sector tabaquero mantuvieron la demanda de packaging practicamente casi
todo el afio, aunque impulsado por la recuperacion del turismo, empieza a dar muestras de
crecimiento a finales de afio.

La familia de libros, revistas y varios de offset, crece significativamente debido, por un lado, a la
edicion privada de libros, que duplica las cifras del afio anterior, y por otro, al auge del mercado
digital de pequefias tiradas, para lo cual hemos incorporado equipos adicionales de
encuadernacion, para dar mayor cobertura a las necesidades de la creciente demanda de este
tipo de mercado.

El papel impreso para la industria agricola crece un 18 % respecto al afio anterior, principalmente
en lo referente al papel entremanos para el platano, que practicamente ha sustituido el plastico
en el envasado de ese producto, y que sigue la senda alcista iniciada hace unos afos.

En el sector de las etiquetas, se han impuesto definitivamente los papeles mas ecolégicos o
reciclables, frente a los metalizados de! pasado y en ese sentido, hemos apoyado
incondicionalmente las firmes politicas de nuestros principales clientes en su desarrollo, y de los
que esperamos seguir creciendo en el corto plazo.
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Por el contrario, la impresion comercial de folletos, sigue su tendencia a la baja iniciada durante
la pandemia y cae en términos de facturaciéon un 35 % respecto al afio anterior, motivado una
vez mas por la caida de la demanda de las grandes superficies, que han sustituido el folleto
comercial como herramienta de marketing por el comercio digital.

En relacion con la rentabilidad econémica de la sociedad, los datos del 2022 muestran un ligero
descenso respecto al afio anterior a pesar del incremento en ventas. En este sentido, cabe
destacar el descenso del margen bruto en aproximadamente 3,5 puntos porcentuales, pasamos
del 57,2 % afio 2021 al 53,7% en el 2022, motivado principalmente por el excesivo incremento
en el precio de las materias primas ( el consumo de materiales crece un 12% respecto al 2021)
que venia con una tendencia alcista desde el afio anterior, provocada principalmente por la
ausencia de pasta de papel china en los mercados internacionales que derivé en una crisis de
oferta de los principales operadores internacionales, acentuada de manera notable por los
efectos de la guerra en Ucrania, y que nuestro mercado no consigue absorber hasta finales de
afo.

En relacidn con los gastos de personal, éstos se mantienen en los valores previstos, y en la linea
del ejercicio anterior.

Los gastos generales de explotacion se reducen ligeramente a pesar del incremento desmedido
del coste de la electricidad y carburantes y su nocivo efecto en otras partidas. La estricta politica
de reduccion de gastos que hemos intensificado ain mas a raiz de esta circunstancia ha dado
sus frutos, lo que nos ha permitido compensar ese incremento con ajustes especificos en
determinadas partidas de gastos. En este sentido hemos de destacar la puesta en marcha desde
principios de afio, de la primera fase del proyecto de placas fotovoltaicas, que nos ha posibilitado
obtener un ahorro en los gastos de electricidad que ronda el 15% de media, a la vez que nos
impulsa en nuestro interés y preocupacion por la eficiencia energética a partir de fuentes
renovables. Este proyecto tiene continuidad con al menos otras dos fases mas durante el afio
2023 con el objetivo de maximizar el autoconsumo eléctrico en los proximos anos.

Las amortizaciones del inmovilizado crecen un 12,5%, fruto de la activacion durante el afio de
las inversiones en maquinaria y mejoras productivas que se pusieron en marcha.

Los gastos financieros, mantiene su tendencia a la baja, reduciéndose un 9% respecto al afio
anterior, a pesar del incremento del precio del dinero a partir de abril donde el Euribor supera el
umbral del 0%.

En definitiva, consecuencia del incremento de los gastos generales y del precio de la materia
prima, la compania otro afio mas ha rondado en cifras cercanas al punto de equilibrio, cuyo efecto
inmediato es una reduccion del resultado antes de impuestos, que ha quedado en un 2,7% sobre
la cifra de negocios, ligeramente inferior al 3% del afic anterior, dato elocuente de un ejercicio
marcado por l0s inconvenientes y los obstaculos mencionados.

Inversiones de capital

En términos de inversion de capital, hemos orientado nuestro programa de inversiones
principalmente en mejorar nuestros sistemas de gestion de la calidad, mediante la instalacion de
un sistema automatico de control de registro en las producciones de bobina a bobina en la
maquina Chambon 650, también en la dotacion de utillaje de repuesto para el proyecto de cambio
rapido en la planta de huecograbado, y sobre todo, hemos dedicado una parte importante del
presupuesto en Seguridad y Salud Laboral, mediante proyectos de mejora en la manipulacion de
cargas, dotando de puentes grua y polipastos en determinadas secciones de la planta, asi como
de nuevos utiles de transporte para la logistica interna de mercancias.
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En el plano tecnolégico, hemos finalizado la implementacién del ERP especifico de artes graficas,
que nos esta aportando un sistema integrado moderno de gestién industrial.

Situacion financiera

Al cierre del ejercicio 2022, la estructura de la deuda financiera a largo plazo estaba determinada
principalmente por las operaciones de leasing suscritas con entidades financieras espafolas por
importe de 70 miles de euros. En cuanto a la estructura de la deuda financiera a corto plazo,
cabe destacar las operaciones de leasing por importe 750 miles de euros, y las operaciones de
financiacion de comercio exterior por importe de 674 miles de euros. El coste medio de la deuda
financiera del ejercicio 2022 ha sido del 2,01%.

Hemos de destacar que el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a 9.783 miles euros, lo que
supone un incremento de un 3,08% respecto al ejercicio anterior.

Informacion sobre personal

La plantilla media ha pasado de 106 empleados en 2021 a 103,5 en 2022. Esta ligera reduccion
es debido a la amortizacion de determinados puestos de trabajo de personal en ese periodo que
no era necesario sustituir.

El absentismo laboral sigue siendo una de las principales preocupaciones de la sociedad. En
este ultimo afio no hemos conseguido mejorar las cifras del afio anterior, manteniéndose un
indice cercano al 7%, motivado en gran parte por la incidencia de fas bajas por Covid a principios
de afio, donde se llega a superar (por encima del 11%) incluso al afio anterior.

De cualquier manera, seguimos insistiendo y reforzando las politicas de la empresa en el
seguimiento de los casos de enfermedad comun y/o accidentes laborales, con objeto de
minimizar en la medida de lo posible, el impacto del absentismo en la evolucién de la sociedad.

La formacion sigue siendo un pilar clave del desarrolio presente y futuro de la sociedad, por lo
que seguimos promoviendo estos planes para todo el personal. Por un lado, los técnicos y
propios del puesto de trabajo, como han sido los especificos en las plegadoras de estuches, el
tratamiento de la imagen en el departamento de preimpresion, los orientados al nuevo sistema
de inspeccion de la maquina Chambon 650, los propios en el manejo de las troqueladoras, y los
exclusivos en materia de Seguridad y Salud Laboral en establecimientos industriales de
determinados puestos de trabajo en planta, y por otro lado, hemos dedicado un tiempo importante
a la formacion genérica, referidos a toda la organizacion, como han sido los orientados a la
manipulacién de alimentos y buenas practicas en la fabricacién de envases alimentarios y los
referidos a la cadena de custodia y sostenibilidad. En total, han sido cerca de 200 acciones
formativas, que han supuesto 1.441 hrs de formacién, donde han intervenido todos y cada uno
de los trabajadores en plantilla y con un éxito total de cumplimiento por parte del personal.

Politicas de riesgo financiero, de crédito, de tipos de interés y liquidez. Periodo medio de
pago a proveedores

En relacion con los riesgos comerciales, la Sociedad realiza un seguimiento detallado y periédico
de los diferentes clientes y sus saldos a cobrar, manteniéndose los mismos durante el ejercicio
2022 dentro de la prudencia de ejercicios anteriores. En este sentido, el ratio "Deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar” sobre “Ventas”, ha sido el 18,33% en 2022, cifra similar a
la del ejercicio 2021. El periodo medio de cobro ha sido de 65 dias en 2022 frente a los 64 dias
en 2021.
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La gestion del riesgo de tipo de interés persigue alcanzar un equilibrio en la estructura de la
deuda, que minimice el coste de la misma a corto y medio plazo, sin afectar de forma
considerable a la cuenta de resultados. El cambio de rumbo en el tipo de interés de referencia a
partir de abril de 2022, nos hace replantearnos la politica financiera de la sociedad de otra
manera, vigilando de cerca la evolucion de los tipos en el corto y medio plazo. La estabilidad en
los tipos de interés que hemos tenido hasta ahora, la ausencia de restricciones en la obtencién
de préstamos, leasing y otros instrumentos financieros, ha permitido la financiacion de una parte
del plan de inversiones a un bajo coste financiero, pero ahora mismo es dificil mantener las
expectativas de que en los proximos ejercicios se pueda seguir en la misma senda de
financiacién ajena de las inversiones estratégicas para la Sociedad.

La Sociedad tiene contratados tres instrumentos financieros derivados de tipo de interés
(“interest rate swap”) con el objetivo de fijar el tipo de interés maximo de una parte de la
financiacién de los leasings.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez consistente en disponer de un buen nivel de
reservas de liquidez o de capacidad de financiacién disponible y contratada que permita asegurar
y responder con agilidad y flexibilidad a las necesidades del capital circulante o de crecimiento.
Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad tiene saldos en tesoreria por importe de 548 miles de
euros, y saldos con pélizas de crédito no dispuestas por importe de 1.400 miles de euros.

El control de los flujos de caja que se ha venido desarrollando en estos Gltimos afios, nos permite
tener como promedio de pago a nuestros proveedores 52 dias en 2022 frente a los 35 dias en
2021

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022 y evolucién
previsible de la Sociedad

Durante el primer trimestre de 2023, |a actividad de la empresa ha registrado cifras un 17 % por
encima del ejercicio anterior, aunque algo (-4,5%) inferiores al presupuesto. No obstante, el
resultado econémico de estos primeros meses del afio ya refleja el efecto del incremento en los
precios de venta a nuestros clientes, como consecuencia del costo de la materia prima que no
pudimos trasladar del todo el afio pasado.

Esperamos un ejercicio 2023 que nos devuelva a la senda de la normalidad una vez superado
las dificultades de suministro e incremento desmedido de las materias primas. Desde el punto
de vista comercial, mantenemos los contactos internacionales con comparias tabaqueras para
posibles suministros fuera de Canarias. En este sentido, destacamos los contactos para algunas
producciones para Senegal, y para producciones puntuales destino Rumania que confiamos en
mantener a lo largo del afio. Debemos de mencionar también que nuestro principal cliente de
tabaco ha sido adjudicatario del traslado de producciones de centro Europa hacia el sur y por
tanto vera incrementada de manera importante su capacidad de produccion a partir de la
segunda mitad de 2023, para lo cual cuenta con nosotros como suministrador Unico de sus
necesidades de packaging.

Desde el punto de vista operativo, hemos iniciado un proyecto con una consultoria externa
especializada en organizacion industrial, de optimizacién de procesos fabriles, que nos va a
permitir implantar un modelo de excelencia operacional ajustado a las necesidades del negocio.
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De conformidad con el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracién de LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L. reunidos el dia 16 de
mayo de 2023 han formulado estas Cuentas Anuales adjuntas que se incluyen en las paginas 1 a 47,
y que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que antecede, ademas del Informe de
Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2022, para lo cual firman
en esta hoja.
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