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A los socios de Litografia A. Romero, S.L.

Hemos auditado las cuentas anuales de Litografia A. Romero, S.L. (la Sociedad), que comprenden el
balance a 31 de diciembre de 2023, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2023, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en refacion con la
auditoria de las cuentas ahuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de fa auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuesira opinion.

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditoria

de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre €sos riesgos.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Litografia A. Romero, S.L.

Modo en el que se han tratado en la

Tal vy como se indica en la nota 16.1 de la
memoria adjunta, el importe neto de la cifra de
negocios de la Sociedad se corresponde con la
venta de material de embalaje, folletos, libros,
revistas, etiquetas, productos de flexografia y
otros, actividades incluidas en el objeto social de
la Sociedad indicado en la nota 1 que consiste en
la realizacién de trabajos propios de la industria
de artes graficas.

Segln se indica en la nota 4.15 de la memoeria
adjunta, las ventas se reconocen cuando se ha
transferido el control de los productos, es decir,
cuando los productos se entregan al cliente y no
hay obligacién incumplida que pueda afectar a la
aceptacion por parte del cliente de los productos.

Hemos identificado esta area como aspecto
relevante a considerar en la auditoria de las
cuentas anuales debido principalmente a la
importancia de dicho epigrafe en el conjunto de
las cuentas anuales adjuntas y, en consecuencia,
a la mayor concentracion en el mismo del riesgo
inherente de incorreccion material.

auditoria -

Nuestros procedimientos de auditoria
incluyeron la actualizacion del entendimiento
del ciclo del reconocimiento del importe neto
de la cifra de negocios de la Sociedad, de los
criterios empleados para determinar el mismo
y su entorno de control interno.

Hemos obtenido confirmacién de saldos de
cuentas a cobrar a 31 de diciembre de 2023 y
de la facturacion efectuada durante el ejercicio
de una muestra de clientes de la Sociedad,
comprobando el correcto registro del importe
neto de la cifra de negocios.

Empleando técnicas de muestreo, hemos
realizado pruebas en detalle sobre las
operaciones del importe neto de la cifra de
negocios registradas durante el ejercicio 2023,
comprobando con |la documentacion soporte
que coincide con los datos recogidos en los
registros contables de la transaccion.

Nuestro trabajo también incluyé la busqueda y
analisis de asientos vinculados al proceso de
reconocimiento del importe neto de la cifra de
negocios que se han considerado inusuales,
sobre los cuales hemos analizado la
documentacién soporte, con el objetivo de
comprobar su razonabilidad.

El resultado de nuestros procedimientos es
congistente con el registro contable aplicado
por la Sociedad y la informacién incluida en
las cuentas anuales relativas a esta area.

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2023, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con ic exigido por la normativa
regutadora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como en evaluar e infermar de si
el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.
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Litografia A. Romero, S.L.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2023 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Las administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia, vy
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de |a valoracion de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtn
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiente y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradeores tienen intencién de liquidar la
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguiadora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman basandose en ias
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de ia actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

° Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas, o la elusion del controf interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para {a auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.
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Litografia A. Romero, S.L.

) Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser
una empresa en funcionamiento.

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacidn revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentariag prohiban revelar piblicamente la cuestion.
b
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LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

ACTIVO Notas 31.12.2023 31.12.2022

ACTIVO NO CORRIENTE 8.346.677,75  8.605.520,10
Inmovilizado intangible 5 164.658,54 211.818,75
Aplicaciones informaticas 164.658 54 211.818,75
Inmovilizado material 6 8.139.035,53 8.223.482,82

Terrenos y construcciones 655.558,59 687.331,24
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 7.159.238,99 7.456.651,58

Inmovilizado en curso y anticipos 324.237,95 79.500,00
Inversiones financieras alargo plazo 7 147577 1.475,77
Instrumentos de patrimenio 1.056,26 1.056,26

Otros activos financieros 419,51 419,51

Activos por impuesto diferido 15 41.507,91 168.742,76

ACTIVO CORRIENTE 7.940.287,24  6.800.531,87

Activos no corrientes mantenidos para la venta 6.1 75.000,00 -
Existencias 8 2.796.597 .65 3.125.864,67

Materias primas y otros aprovisionamientos 2.000.191,56 2.608.870,33

Productos en curso 317.870,58 293.345,52

Productos terminados 477.519,34 22263265

Anticipos a proveedores 1.016,17 1.016,17

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.178.210,19 2.366.790,77

e~ Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 2.031.93592  2.310.499,59
"\ \x Clientes, empresas del grupa y asociadas 171 129.290,72 41.897,72
S 1 Personal 7 11.707,77 9.694,07
\.Qw,l Activos por impuesto corriente 15 2.095,22
W, Otros créditos con las Administraciones Publicas 15 527578 2.60417

y \ . Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1741 756.600,67 437.754,98
Créditos a empresas 58117797 375.411,67

Otros activos financieros 175.422,70 62.343,31
Inversiones financieras a corto plazo 7 496.851,58 420.975,87
Instrumentos de patrimonio 15.303,60 15.303.60

Otros activos financieros 431.547,98 40567227
Periodificaciones a corto plazo 9.746,67 1.210,41

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.627.280,48 547.935,17

Tesoreria 1.627.280,48 547.93517

TOTAL ACTIVO 16.286.964,99 15.506.051,97




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Balance al 31 de diciembre de 2023
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31.12.2023 31.12.2022
PATRIMONIO NETO 11.311.917,94  9.998.167,19
FONDOS PRQPIOS 10.622.528,70 9.459.183,10
Capital 101 3.140.557,00  3.140.557,00
Capital escriturado 3.140.557,00  3.140.557,00
Reservas 10.2 6.232,538,85 5.815.901,88
Legal y estatutarias 628.111,40 628.111,40
Oftras reservas 560442855 5.187.790,48
Resultado del ejercicio 3 1.249.431,75 502.724,22
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR " 814,57
Operaciones de cobertura 814,57
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 12 689.389,24 538.169,52
PASIVO NO CORRIENTE 1.428.647 17 805.664,52
Provisiones a largo plazo 14.2 88.340,16 16.759,51
Ciras provisiones 88.340,16 16.759,51
Deudas a largo plazo 13 792.164,48 308.082,20
Deudas con entidades de crédito 792.164 48 238.845,23
Acreedores por arrendamiento financiero - 70.323,07
Derivados - (1.086,10)
Pasivos por impuesto diferido 15 548.142,53 480.822,81
PASIVO CORRIENTE 3.546.399,88 4.702.220,26
Deudas a corto plazo 13 133113717  2.035.633,91
Deudas con entidades de crédito 695.013.85 968.264,77
Acreedores por arrendamiento financiero 93.706,63 750.260,79
Deudas transformables en subvenciones, donaciones y legados 542.313.29 317.054,60
Oftros pasivos financieros 103,40 53,75
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2.215.262,71 2.666.586,35
Proveedores 13 54951476 1.481.91565
Acreedores varios 13 582.270,56 531.641,97
Acreedores, otras partes vinculadas 5.706,35 2.769,23
Personal {remuneraciones pendientes de pago) 13 478.284,75 286.994,62
Otras deudas con las Administraciones Piblicas 15 536.951,10 304.079.50
Anticipos de clientes 13 62.535,15 59.18538
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 16.286.964,99 15.506.051,97




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
{Expresada en euros)

Notas 21.12.2023 31.12.2022
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 16.1 15.762.074,40 12.923.955,26
Ventas 15.762.074,40 12.923.955,26
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 279.411,75 42.813,13
Aprovisionamientos (7.436.520,18) (5.991.439,%0)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 16.2 (6.098.029,53) (5.357.989,96)
Trabajes realizados por otras empresas (1.400.197,21)  (857.013,80)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 8 61.706,56 223.563,86
Otros ingresos de explotacién 27.180,49 30.186,47
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 15.824,99 14.650,78
Subvenciones de explotacion incorperadas al resuliado det ejercicio 11.355,50 15.535,69
Gastos de personal 16.3 (4.344.726,42} (3.745.790,33})
Sueldos, salarios y asimilados (3.338.271,50) ({2.848.707 47)
Cargas sociales (1.006.454,92) (897.082,86)
Otros gastos de expletacion {1.626.381,95) (1.696.004,04)
Servicios exteriores 16.4 (1.561.748,78) (1.639.616,04)
Tributos (57.759,48) (57.562,74)
Perdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 7.2 (6.873.69) 1.692,69
Otros gastos de gestion carrignte - {517,95)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 {1.460.417,25) (1.254.280,85)
Im putacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 12 88.244,79 71.662,17
Deteriore y resultado por enajenaciones del inmovilizado 6 {108.934,44) -
Deterioros y pérdidas (108.934,44) -
Otros resultados 87.907,06 3.249,69
Gastos excepcionales {2.387,02) (3.173,94)
\ Ingresos excepcionales 90.294,08 6.423,63
, RESULTADO DE EXPLOTACION 1.267.838,25 384.351,60
“ Ingresos financieros B8.980,51 683,21

De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 8.980,51 683,21
Gastos financieros 16.5 (57.003,54). (39.49%9,81)
Por deudas con terceros {57.003,54) (39.499,81)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - {1.190,38)
Cartera de negociacion y otros 13.3 - (1.190,39)
RESULTAEC FINANCIERO [48.023,03) (40.006,99)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.219.815,22 344.344,61
Im puesto sobre beneficios 15 29.616,53 158.379,61
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 1.249.431,75 502.724,22
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 1.249.431,75 502.724,22




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2023
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el

31 de diciembre de 2023

Notas 2023 2022
RESUL TADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 1.249.431,75 502.724,22
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN BL PATRIMON]O NETO
Por coberturas de flujos de efectivo 1 (1.086,10} 1.511,43
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 294.3986,60 256.368,11
Hecto im positivo 1My12 {76.993,29) (64.469,89)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN B PATRIMONIO NETO 216.317,21 193.409,65
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Por coberturas de flujos de efectivo 1" 271,54 1.190,39
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 12 (88.244,79) (71.662,17}
Efecto im positivo 1M1y12 22.061,20 17.617,96
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (65.912,05) {52.853,82)
1.399.836,21 643.280,05

TOTAL INGRESCS Y GASTOS RECONOCIDOS
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LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.

Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de

2023

(Expresado en euros)

Notas 2023 2022

FLUJOS DE EFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.219.815,22 344.344,61
Ajustes del resuitado 1.629.144,55 912.285,46
Amortizacicn del inmovilizado 5y6 1.460.41725 1.254.280,85
Correcciones valorativas por deterioro 72y8 138.182,98  (225.256,55)
Variacion de provisicnes 71.580,65 -
Imputacian de subvanciones 12 (88.244,79) {71.6862,17)
Ingresos financieros {8.980,51) {683,21)
Gastos financieros 57.003,54 39.495.81
Variacion de valor razenable en instrumentos financieros 11 (814,57} 2.026,36
Otros ingresos y gastos - (85.919,63)
Cambios en el capital corriente 335.026,56 (649.113,05)
Existencias 220.472,96 (1.040.991,25)
Deudores y otras cuentas a cobrar 181.708,85 (85.892,84)
Otros activos corrientes (327.381,95)  (354.269,54}
Acreedores y otras cuentas a pagar 90.989,65 830.040,58
Otros activos y pasivos no corrientes 169.239,01 2.000,00
Otros flujos de efective de las actividades de explotacién (48.023,03) {38.816,60)
Pagos de intereses (57.003,54) (39.499,81)
Cobros de intereses 8.880,51 683,21
Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon 3.135.963,30 §68.700,42

FLUJOS DEEFECTIVO DELAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (1.502.200,69) (501.464,86}
Inmovilizado intangible (12.586,29) {37.440,00)
Inmovilizado rraterial ] (1.413.738,69) (464.024,85)
Otros activos financieros (75.875,71) -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.502.200,63) (501.464,86}

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 294.396,60 250.656,98
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - {5.711,12}
Subvenciones, donaciones y legados recbidos 294.396,60 256.368,11
Cabros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (762.727,75) {1.193.767,30)
Emision: 991.641,13 -
Deudas con entidades de crédito 991.641,13 -
Devolucidn y amortizacion de: (1.754.368,88) (1.193.767,30)
Deudas con entidades de crédito (1.754.368,88) (1.193.767,30)
Pagos por dividendos y rem uneraciones de otros instrumentos de patrimonio {86.086,15) (130.180,14)
Dividendos (86.086,15)  (130.180,14)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion {554.417,30) {1.073.290,45)
EFECTO DELAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / DISMINUCION NETA DE. EFECTIVO O BQUIVALENTES 1.079.345,31 (1.006.054.89)
Efectivo 0 equivalentes al comienzo del gjercicio g 54793517  1.553.990,05
Efectivo 0 equivalentes al final del gjercicio 9 1.627.280,48 547 93517
1.079.345,31 (1.006.054,88)




LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L. (en adelante, la Sociedad) es una sociedad limitada que se constituyo
en Espafna en 1880, por un periodo de tiempo indefinido. El objeto social de la Sociedad y actividad
principal consiste en la realizacion de trabajos propios de la industria de artes gréficas. Sus
instalaciones industriales, asi como su domicilio social y fiscal esta radicado en el Poligono Industrial
Valle de Glimar, Arafo, Tenerife.

Todas las actividades se realizan (nicamente en Espana.

La Sociedad esta integrada en el grupo de empresas que encabeza Caming QOliver, S.L., con domicilio
social en Santa Cruz de Tenerife (Espafia), a través de su sociedad dominante directa, D7 Publicidad,
S.L., domiciliada en Santa Cruz de Tenerife (Espafia). Las cuentas anuales consclidadas del grupo
Camino Oliver, S.L. y el informe de gestion consolidado del ejercicio 2022 fueron formuladas el 31 de
marzo de 2023 y se depositaron en el Registro Mercantil, junto con el correspondiente informe de
audiforia. Las cuentas anuales consolidadas y el informe de gestion consolidado del gjercicio 2023
seran formuladas en tiempo y forma y depositadas, junto con el correspondiente informe de auditoria,
en el Registro Mercantit en los plazos establecidos legaimente.

La moneda funcional de |a Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha sido objeto de varias
modificaciones, |la ultima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, y sus normas de
desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Socios, estimandose gue seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad
de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.
El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la
utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y ofros activos liquidos equivalentes
de la Sociedad.

22 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacidn de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado

estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y

sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre |a base

de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
7
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a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del gjercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los siguientes:

Recuperabifidad de los Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
gue es probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos. La Direccion de la Sociedad ha llevado a cabo una estimacion de las cuentas de pérdidas
y ganancias del periodo 2024-2028 que ha servido de base para determinar, con el asesoramiento de
expertos en materia tributaria, el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar,
teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y
el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles. En este sentido, destacamos que la
Sociedad tiene deducciones por inversiones pendientes de aplicar al 31 de diciembre de 2023 por
1.5687.973,69 euros (1.705.435,16 euros al 31 de diciembre de 2022) para las que no se han registrado
activos por impuesto diferido {86.325,88 euros reconocidos al 31 de diciembre de 2022) (Nota 15.2).
Adicionalmente, existen bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de
2023 y 2022 por 5.911.808,38 euros para las que no se han registrado activos por impuesto diferido
debido a que no se prevé su utilizacion en los préximos cinco ejercicios (Nota 15.2).

3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores y que
se espera sea aprobada por la Junta General de Sccios, es la siguiente:

(Euros) 2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 1.249.431,75
1.249.431,75
Aplicacion
A dividendos 349.840,89
A reservas voluntarias 892.590,86
1.249.431,75
31 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucion de la
reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no
supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los socios (Nota 10.2).

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, sélo pueden repartirse dividendos
con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si ef valor del patrimonio neto no
es 0, a consecuencia del reparte, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios
imputados directamente al patrimenio neto no pueden ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si
existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que el valor del patrimonio neto de la Saciedad
fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio se destinara a la compensacién de dichas pérdidas.
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4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracion de estas
cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las comecciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente de forma lineal en funcién de la vida il
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son
revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustades de forma prospectiva. Al menos al cierre
del gjercicio, se evalua la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman ios importes
recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes de las aplicaciones informaticas adquiridas a terceros. Su amortizacion
se realiza de forma lineal a largo de su vida Gtil estimada de 5 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacion acumulada y, en su caso, el importe acumuiado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que necesitan
mas de un afic para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes
de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para
su capitalizacion.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida itil y los costes de mantenimiento son
cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el gjercicio en gue se producen. Los costes de
renovacion, ampliacién o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida util de los bienes, son incorperados al activo como mayor valor del mismo,
dandose de baja, enh su caso, &l valor contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material, con
independencia de que los elementos afectados sean sustituidos o no, se identifican como un
componente del coste dei activo en la fecha en que se produzca la incorporacion de este al patrimonio
de la empresa y se amortizan durante el periodo que media hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacion de ios elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que

estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida atil estimada.

Los afios de vida dtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes;
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Afos de vida util

Construcciones 33 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-12 afios
Utillaje 2-10 afios
Otras instalaciones 12 afios
Mobiliario 12 afios
Equipos para procesos de informacion 5 afos
Elementos de transporte 6 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos de
amortizacion del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalua si existen indicios de que algun activo no corriente
0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado y, si existen indicios, se
estiman sus importes recuperables.

E! importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en
uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por
deterioro. E| valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos
de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados al activo. Para
aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida, independientes de los derivados
de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se determina para las unidades
generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos, entendiendo por dichas unidades
generadoras de efectivo el grupo minimo de elementos que generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las circunstancias que las
motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de comercio. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si no se hubiera reconocido
previamente el correspondiente deterioro del valor.

44 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones economicas se
deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su naturaleza,
por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos
minimos acordados, incluida la opcién de compra, contabilizandose un pasivo financiero por el mismo
importe. No se incluye en el calculo de los pagos minimos acordados las cuotas de caracter
contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador. Los pagos
realizados por el arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccidn del pasivo.
La carga financiera total del contrato se imputa a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio en
que se devenga, aplicando el métado del tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican tos mismos
criterios de amortizacion, deterioro y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan sobre una base lineal durante el periodo de arrendamiento.
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Sociedad como arrendador

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de peérdidas y
ganancias cuande se devengan y se reconocen de forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

4.5 Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parie obligada
del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como
inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se
convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones de este, bien
como emisor o como inversor o adguirente de aquel,

Instrumentos financieros hibridos

Un instrumento financiero hibrido es un instrumento gue combina, en un mismo contrato un contrato
principal (que no es un derivado) y un derivado implicito.

Se trata de un instrumento que no es un derivado (por ejemplo un bono emitido, un deposito emitido,
un contrato no financiero, etc.) pero que contiene una o varias cldusulas que hacen que algunos de
sus flujos de efectivo varien de forma similar a los flujos de efectivo de un derivado considerado de
forma independiente (esto es, que varien en funcién de un determinado tipo de interés, el precio de un
instrumento financiero, el precio de una materia prima cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios
o de tipos de interés, una calificacién o indice de caracter crediticio, o en funcion de otra variable).

La Sociedad separa el derivado implicito (y lo reconoce, valora y presenta de manera independiente)
cuando se dan simultaneamente las cuatro condiciones siguientes:

a) El contrato principal no es un activo financiero. Si el contrato principal es un activo financiero,
el instrumento hibrido completo se clasifica en las categorias establecidas para activos
financieros.

b) Las caracteristicas y riesgos econdmicos inherentes al derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con los del contrato principal.

¢) Un instrumento independiente con las mismas condiciones que las del derivado implicito
cumpliria la definicién de instrumento derivado.

d) Elinstrumento hibrido no se viora por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

De esta forma, si se dan las cuatro condiciones, el derivado implicito se contabiliza como un
instrumento financiero derivado independiente, mientras que el contrato principal contabiliza segun su
naturaleza.

4.6 Activos financieros

Clasificacion v valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Tanto en el ejercicio corriente como en precedente, fa Sociedad no dispone de activos financieros a
valor razonable con cambios en el patrimonio neto.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura,

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene |a posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable"). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran iniciaimente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestaciéon entregada. Los costes de transaccién directamente atribuibies se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de perdidas y ganancias (resultado
financiero).

Actives financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir |os flujos
de efectivo derivados de ia ejecucion del contrato.

La gestién de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun
cuando se hayan producido ¢ se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, la
Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas
futuras.

- Las caracteristicas contractuales de! activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturateza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de gue la operacién se acuerde a un
tipo de interés cero ¢ por debajo de mercado.

Se asume gue se cumple esta condicién, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume gue no se
cumple esta condicion en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
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patrimonic neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un
tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en fos que
el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia,
sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, saivo evidencia en contrario, se asume gue es el precio de la transaccion, gue equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el
corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no
es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran vaiorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una perdida por deteriorc de valor.

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b} Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salve que se cumplan los requisitos para su contabilizacion a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares.

e} Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa.

f) Cualqguier otro activo financieroe que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razanable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa

calificacién.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un active financiero cuando:

Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe

correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesion, a la variacion en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
gue se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

» a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualquier nueve activo obtenido menos cualquier pasivo
asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado gue se
haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de |a
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

¢} Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido
de manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

o El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el
activo a un tercero): el activo se da de baja de batance.

o Elcontrol no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero); la Sociedad continlia reconociendo el activo por el importe al
que esté expuesta a fas variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su
implicacion continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con simitares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos gue hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir meotivados por la insolvencia del deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como |a diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de
las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha peérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del vaior.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo
del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de perdidas y

Activos financieros a cosfe

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante |a estimacion de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o
baja en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los
flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcion de!l patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracién, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene comao limite el valor en libros de la inversién que estaria reconocida en la
fecha de reversién si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses v dividendos recibidos de gctivos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
ia fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por
ja participada desde la adquisicidn, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable
de la inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de ia entidad que recibe el
dividendo.
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4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion
En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en una de

las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado

Pasivos financieros a cosfe amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse
a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores") y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun también
se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corio plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias {gasto financierc), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afo que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gasios
financieros se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo,
y los costes de transaccion se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio
financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de nasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le
exime |legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.
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- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con |a intencién de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nueve pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (0 de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias de! ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Coberturas contables

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo
de interés variable.

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algun riesgo
inherente al elemento o posicion cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo gue implica
gue desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia (eficacia prospectiva)
y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida del elemento o
posicion cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se
espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestion de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir [a eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se mantienen
dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de |a vida de las operaciones, cumpliendo
asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacion.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de ser
tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracion, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas en las
siguientes categorias:

. Coberturas de flujos de efectivo: Cubren la exposicion al riesgo de fa variacion en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar
los tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o
la pérdida del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se
reconoce transitoriamente en el patrimonio neto, imputéandose a la cuenta de perdidas y
ganancias en el ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.

4.9 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccidn. El precio de adquisicidn
incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el
precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales producidos hasta que los bienes se
hallan ubicados para su venta, tales como transportes, aranceles de aduanas, seguros y otros
directamente atribuibles a la adquisicion de las existencias. El coste de produccion se determina
afiadiendo al precio de adquisicion de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto. También se incluye la parte que razonablemente corresponde de
los costes indirectamente imputables a los productos, en fa medida en que tales costes corresponden
al periodo de fabricacion, elaboracion o construccién, en los que se haya incurride al ubicarlos para su
venta y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para
estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o
coste de produccion.

Los repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado y
figuran amortizados en el minimo porcentaje al que se amortiza la maquinaria a las que se
incorporarian.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion 0 a su coste de
produccion, se efectuan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias consumibles en el proceso
de produccién, no se realiza correccion valorativa si se espera que los productos terminados a los que
se incorporaran sean vendidos por encima del coste. Cuando el coste excede al de su valor de
mercado, éstos se valoran directamente a valor de mercado.

410 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depositos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo,

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubierios ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

4.11 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto,
una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la
condicidn de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones
recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcion a su
amortizacion.

Se registran bajo este epigrafe las indemnizaciones recibidas de compafias de seguros que se han
destinado a financiar fa ampliacion o mejora del inmovilizado que sufrié dafios a raiz de la tormenta
Deilta. El registro contable es similar al de las subvenciones, calificandose como no reintegrable cuando
se han cumplido las condiciones establecidas para su concesion y no existen dudas razonables sobre
la recepcién de las mismas, registrandose en ese momento directamente en el patrimenio neto, una
vez deducido el efecto impositivo correspondiente.
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412 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran se
reconccen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual (ya sea por
una disposicion legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia
de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién
y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion
de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones
con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo
ningun tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son
ajustadas con el objetive de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada
momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolsc va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada
a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aguellas posibles obligaciones, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacién esta condicionada a que ocurran eventos
futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida
de recursos para su liguidacion o que no se pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no
son objeto de registro contable, detallandose los mismos en la memoria, excepto cuando a salida de
recursos es remota.

4.13 Impuestos sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente,
que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponibie dei ejercicio menos las
bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los
activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de perdidas y
ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se registran directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también se registra en el patrimonio neto,
y en la contabilizacion inicial de las combinaciones de negocios en las que se registra como los demas
elementos patrimoniales del negocio adquirido.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance
entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de
un elemento patrimonial ef importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

E! efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de
"Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en
la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la
normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalla los activos por impuesto diferido reconocidos
y aquelios que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la Sociedad procede a
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dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a

registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos
no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

L as dotaciones efectuadas a la Reserva para Inversiones en Canarias (en adelante, RIC) se consideran
diferencias permanentes al no existir dudas acerca de su materializacion posterior, o estar ya
totalmente materializada, cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la normativa aplicable.

414 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un
afio. En caso contrario se clasifican comao activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
4.15 Ingresos y gastos

Ingresos por ventas de bienes

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrolio ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con fos clientes.

Para el registro contable de ingresos, la sociedad sigue un proceso que consta de |as siguientes etapas
sucesivas:

a) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢) Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la sociedad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de servicios comprometida
con el cliente.

d) Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en funcién
de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan comprometido
en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo
no sea observable de modo independiente.

e) Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la sociedad cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio; cumplimiento
que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio, de forma que el importe
del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe asignado a la obligacion
contractual satisfecha.

Reconocimiento

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de [os bienes o servicios a los clientes. En
ese momento los ingresos se registran por el importe de la contraprestacion que se espera tener
derecho a cambio de |a transferencia de los bienes y servicios comprometidos derivados de contratos
con clientes, asi como otros ingresos no derivados de contratos con clientes que constituyen la
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actividad ordinaria de la Sociedad. El importe registrado se determina deduciendo del importe de la
contraprestacion por la transferencia de los bienes o servicios comprometidos con clientes u otros
ingresos correspondientes a las actividades ordinarias de la Sociedad, el importe de los descuentos,
devolucicnes, reducciones de precio, incentivos o derechos entregados a clientes, asi como el
impuesto sobre el valor afiadido y otros impuestos directamente relacionados con los mismos que
deban ser objeto de repercusion.

En los casos en los que en el precio fijado en los contratos con clientes existe un importe de
contraprestacién variable, se incluye en el precio a reconocer la mejor estimacion de la
contraprestacién variable en la medida que sea altamente probable que no se produzca una reversidn
significativa del importe del ingreso reconocido cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre
asociada a la contraprestacién variable. La Sociedad basa sus estimaciones considerando [a
informacion histérica, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos
concretos de cada acuerdo.

Venta de bienes al por mayor

La Sociedad transforma papel y cartulina en etiquetas, envases y embalajes para otras industrias y
comercios, principaimente, asi como folletos y revistas, que vende en el mercado al por mayor. Las
ventas se reconocen cuando se ha transferido el control de los productos, es decir, cuando los
productos se entregan al cliente que tiene total discrecion sobre el canal y el precio para vender los
productos y no hay obligacion incumplida que pueda afectar a la aceptacidn por parte del cliente de los
productos. La entrega se produce cuando los productos se han enviado a la localizacion especifica,
los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al mayorista y éste ha aceptado los productos
de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de aceptacion ha finalizado o la Sociedad tiene
evidencia objetiva de que se han cumplido todos los criterios de aceptacion. Los ingresos de estas
ventas se reconccen en base al precic especificado en el contrato.

No se considera que exista ningun elemento de financiacion significativo dado que las ventas se
realizan con un periodo medio de cobro de 60 dias, lo que esta en linea con la practica del mercado.

416 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacion medioambiental se registran como gastos del
gjercicio en que se producen, salve que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las comrespondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo
amortizados con los mismos criterios.

4.17 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente.

Los precios de las operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente
soportados, por lo que los Administradores de la Sociedad consideran gue no existen riesgos que
pudieran originar pasivos fiscales significativos.

418 Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Las

indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Bajas y reversion
de correcciones

Altas y valorativas por
{Eusros) Saldo inicial dotaciones deterioro Traspasaos Saldo final
Bercicio 2023
Coste
Aplicaciones informaticas 349.612,93 12.686,29 - - 362.206,22
Anticipos -
349.619,93 12.586,29 - - 362.20622
Amortizacidn acurmulada
Aplicaciones informaticas (137.801,18)  (59.746,50) (197.547,68)
(137.801,18)  (59.746,50) - - (197.547,88)
Valor neto contabie 211.818,75 164.658,54
Eercicio 2022
Coste
Aplicaciones informaticas 498.516,87 37.440,00 {186.336,94) 349.619,93
Anticipos -
498.516,87 37.440,00 {186.336,94) 349.619,53
Anortizacion acumulada
Aplicaciones informéticas {268.348,52}  (55.789,50) 186.336,94 (137.801,18)
{268.348,52)  (55.789,50) 186.336,94 (137.801,18)
Valor neto contable 230.168,35 211.818,75

5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 y 2022 se han debido fundamentalmente al desarrollo del nuevo software
informatico realizado por un tercero, y que entré en funcionamiento durante el efercicic 2021. Durante
el ejercicio 2022 se dieron de baja aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y que actualmente
no estan en funcionamiento.

5.2 Oftra informacién

La Sociedad recibi6 el 18 de enero de 2021 una subvencién por importe de 45.948,52 euros, (18% de
{a inversion realizada) (Nota 12) en materia de inversiones en pymes. La cuantia de la inversion
ascendid a 253.680,00 euros y ha consistido en la implantacién de un sistema de gestion empresarial
(ERP) integral y especifico denominado SISTRADE.

La Sociedad tiene aplicaciones informaticas totalmente amortizadas y en uso al 31 de diciembre de
2023 por importe de 55.599,66 euros (55.261,66 euros al 31 de diciembre de 2022).
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6. INMOVILIZADO MATERIAL
El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los
siguientes:
Bajas y
reversién de
colrrecciones
Alfas y valorativas
(Euros) Saldo inicial dotaciones por deterioro Traspasos Saldo final
Ejercicic 2023
Coste
Terrencs 254.312,88 - - 264.312.88
Construcciones 2.548.029,83 - - 2.54B8.029,83
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 24.118.752,62 245.400,77 {2.455.200,83) 923.590,97 22.832.552,53
Inmovilizado en cusso 79.500,00  1.168.328,92 (923.590,97) 324.237,95
27.010.595,33 1.413.738,69 {2.455.200,83) 25.969.133.19
Amartizacidn acumulada
Construcciones {2.125.011,47} (31.772,65) - {2.156.784,12)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (16.662.101,04) (1.282.478,89) 2.271.266,39 - (15.673.313,54)
(18.787.112,51) {1.314.251,54)  2.271.266,39 {17.830.097 66)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material - {183.934,46} 108.934,46 75.000,00
{183.934,46) 108.934,46 75.000,00
Valor neto contable 8.223.482,82 8.139.035,53
Hercicio 2022
Coste
Terrenos 264.312,88 - - 264.312,88
Construcciones 2.513.664,74 - 34.365,09 2.548.029 83
Instataciones técnicas y ofro inmovilizado material 27.873.678,67 244.648,B0 {4.576.102,52) 578.527 87 2411875282
Inmovilizado en cursc 482 556,32 227.836,44 (610.892,78) 79.500,00
31.114.212.61 472.485,24 {4.576.102,52) 27.010.595,33
Amortizacion acumulada
Construcciones {2.092,970,77) (32.040,70) - {2.125.011,47)

4.575.102,52

Instataciones técnicas y oftro inmoviizado material (20.149.711,84} {1.088.491,72) - (18.862.101,04)

(22.242.682,61} (1.120.532,42) 4.575.102,52 {18.787.112,5%)

Vailor neto contable 8.871.530,00 8.223.482,82
6.1 Descripcidn de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 corresponden a la adquisicion de unos cilindros de corte segmentado para
troqueles rotativos, a la instalacién solar fotovoltaica de las fases Il y I!l, tanto en la nave de offset como
en la de hueco, asi como a nuevas herramientas de utillaje. Dentro de las altas del inmovilizado en
curso, se encuentra principalmente, la adquisicion de una lavadora de piezas y cilindros y recuperador
de solventas, que entraron en funcionamiento en el gjercicio 2024.

Las altas del ejercicio 2022 incluian, fundamentalmente, la maquina plegadora engomadora y un
sistema de inspeccién para la maquina Chambén, que han sido objeto del proyecto subvencionable de
modernizacion industrial (Nota 12).

Las bajas del ejercicio 2022 corresponden al coste de un conjunto de maquinas, utillaje e instalaciones
totalmente amortizadas que ya no se encontraban en uso.

Los aumentos de la amortizacion acumulada del gjercicio no incluyen la depreciacién correspondiente
a los repuestos para inmovilizado por importe de 86.419,21 euros (77.958,83 euros en el gjercicio
2022).

En el presente ejercicio se ha dado de baja una maquina rotativa que estaba fuera de uso, cuyo valor

neto contable al cierre de 2023 era de 183.934,46 euros y su valor estimado de realizacion es de

75.000,00 euros, por lo que se ha reconocido una provision por deterioro de valor por importe de
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108.934,46 euros, y se ha traspasado a Activos no corrientes mantenidos para la venta por su valor

estimado de realizacion.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Magquinaria
Coste 7.728.362,35 7.728.362,35
Amortizacion acumulada (4.755.433,86) {4.000.886,76)

2.972.928,49 3.727.475,59

2,972.928,49 3.727.475,5%

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero fue al
valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del conirato de arrendamiento

financiero.

La conciliacion entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de diciembre
es la siguiente:

2023 2022
Pagos futuros  Valor actual Pagos futuros  Valor actual
{Euros) minimos {Nota 13.1) minimos {Nota 13.1)
Hasta un afio 93.706,63 93.706,63 755.112,35  750.260,79
Entre uno y cince afios - - 70.408,83 70.323,07
93.706,63 93.706,63 825.521,18  820.583,86

Los contratos de arrendamiento financiero tienen las siguientes caracteristicas:

— El plazo de arrendamiento financiero es entre 4 y 10 afios, siendo el vencimiento final entre
2023 y 2024.

- El tipo de interés es fijo, para los contratos de arrendamiento financiero con vencimiento en
2024. En 2022, el tipo de interés era variable para una financiacion por importe de 165.752,61
eurcs y tipo de interés fijo para el resto.

- Los gastos de conservacion y mantenimiento son por cuenta del arrendatario.

- El importe de la opcién de compra es el equivalente a la ultima cuota del contrato de
arrendamiento financiero.

- No existen cuotas contingentes.

6.3 Arrendamientos operativos

Sociedad como arrendatario

La Sociedad utiliza en régimen de arrendamiento operativo vehiculos, fotocopiadoras y una maquina
de impresién. Los gastos de dichos contratos han ascendido a 49.650,38 euros en el ejercicio 2023
(55.295,99 euros en 2022) (Nota 16.4). Estos contratos se renovaran automaticamente si ninguna de

las partes se ocpone.

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento, no cancelables al 31 de diciembre son
los siguientes:

24



LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023
{Expresado en euros)

(Euros) 2023 2022
Hasta un afo 19.242.24 19.242,24
Entre uno y cinco afos 8.017.60 8.017,60

27.259,84 27.259,84

Sociedad como arrendador

La Sociedad alquila a un tercero, en régimen de arrendamiento operativo, sesenta metros cuadrados
de un terreno. La duracion del contrato es de 11 afios a partir del 1 de febrero de 2008. Este contrato
se renueva tacitamente si ninguna de las partes se opone.

Los ingresos registrados por arrendamiento han ascendido a 14.115,65 euros en el ejercicio 2023
{14.115,65 euros en 2022).

6.4 Otra informacién

La Sociedad recibié el 25 de mayo de 2006 una indemnizacién de una entidad aseguradora por importe
de 522.879,19 euros, que fue utilizada para financiar la ampliacién o mejora de diferentes elementos
de inmovilizado por el mismo importe (Nota 12).

La Sociedad recibié el 26 de mayo de 2013 una maquina de preimpresién sin contraprestacion
econdmica inicial de un proveedor por importe de 17.671,76 euros con el acuerdo de realizar durante
cuatro afios una serie de pedidos estipulados en el contrato firmado {(Nota 12).

Las subvenciones concedidas en 2023, y de las que mas ampliamente se informa en [a Nota 12, son
las siguientes:

Subvencion por importe de 94.643,64 euros, un 26,75% de la inversion realizada, por gjecucion de
programas de incentivos ligados al autoconsumo y almacenamiento de energias renovables concedida
el 23 de marzo de 2023. La cuantia de la inversion ascendio a 353.808 euros y ha consistido en la
instalacion solar fotovoitaica de la fase |i de las naves de Offset y Hueco.

Subvencion destinada a la reactivacién econémica de las empresas como parte de la respuesta de ia
UE a la pandemia COVID-18 concedida ei 21 de diciembre de 2023. La cuantia de |a inversion ascendio
a 71.461,85 euros y ha consistido en la adquisicion de maquinaria con tecnologia avanzada y
realizacion de obras menores que han permitido incrementar la productividad y calidad de los
productos. El importe concedido de 25.011,65 euros es un 35% de la inversion realizada.

Subvencién en materia de modernizacion y diversificacidn del sector industrial para el afio 2023
concedida el 27 de diciembre de 2023. La cuantia de la inversion ascendié a 1.160.000 euros y ha
consistido en la adquisiciéon de una maquina troqueladora de prensa autoplatina Visioncut 106 LER
3.0. El importe concedido es de 400.000,00 euros.

Las subvenciones concedidas a la Scciedad en ejercicios anteriores {Nota 12) son las siguientes:

Subvencién por actuaciones de eficiencia energética en gran empresa del sector industrial por importe
de 104.707,52 euros, concedida el 8 de enero de 2020 por el 30% de la inversién realizada. La cuantia
de la inversion ascendi® a 349.025,06 euros y ha consistido en la adquisicion de una maquina
resmadora y una enfriadora de agua (Nota 12).

Subvencion por importe de 165.307,98 euros, en materia de modernizacion y diversificacion del sector
industrial para el afio 2020, repartido en dos anualidades (el 29 de diciembre de 2020 la primera
anualidad y el 29 de diciembre de 2021 |a segunda), por el 27% de la inversion realizada. La cuantia
de la inversion ascendid a 623.893,40 euros y ha consistido en la adquisicion de una maquina
rebobinadora y una instalacion solar fotovoltaica.

Subvencién en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el afio 2021,
concedida el 20 de diciembre de 2021 por importe de 268.346,74 euros, un 38% de la inversion
realizada. La cuantia de la inversién ascendio a 698.888,79 euros y ha consistido en [a adquisicion de
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varias maquinas, como la dob@ora—plega'dora, los viscosimetros y sistemas de inspeccion para las
maquinas de impresion, con el objetivo de incrementar ta capacidad productiva en impresion.

Subvencién por importe de 305.166,66 euros (40% de la inversion realizada) en materia de
modernizacion y diversificacién del sector industrial para el afio 2022 concedida el 16 de diciembre de
2022, La cuantia de la inversién ascendio a 762.916,64 euros y ha consistido en la adquisicion de
varios bienes de equipo, como los troqueles rotativos para las maquinas de impresion, una lavadora
de piezas con util para cilindros y una destiladora.

E! detalle de los activos materiales totalmente amortizados y enh uso al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2023 2022
Construcciones 1.546.787,68 1.474.314,14
Instalaciones técnicas y maquinaria 8.348.318,26  8.594.163,07
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 2.283.656,04 221751322
Otro inmovilizado 74.802,01 69.770,42

12.253.563,99 12.355.760,85

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado
material.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los activos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio = otros Total
{Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable con cambios en &l patrimanio neto
Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neta 1.056,26 1.056,26 - 1.056,26 1.056,26
Activos financieros a cosle amortizado 419,51 419,51 419,51 419,51
1.056.26 1.058,26 419,51 419,51 147577 147577
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a valor razonable con cambics en €l patrimonio neto
Activos a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 15.303,60 15.303,60 - 15.303,60 15.303,60
Activos financieros a coste amortizado 3.411.083,06 3.205.518,63 3.411.08306 3.205.518,63

15.303.60  15.303,60 3.411.083,06 3.205.518,63 342638686 3.220.822,23

16.359,86  16.359,86 3.411.602,57 3.205.938,14  3.427.862,43 3.222.293,00

Estos importes se desglosan en el balance de la siguiente forma:

Instrumentos de Créditos, derivades v
_patrimonio atros Total =
{Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros no corrientes
lnversiones financieras a largo plazo 1.056,26 1.056,26 419,51 419,51 1.475,17 1.475,77
1.056,26 1.056,26 419,51 219,51 1.475,77 1.47577
Activos financieros corrientes
Clientes per ventas y prestaciones de servicios de corto plazo 2.031.935,92 2.310.49959 2.031.935,92 2.310.489,58
Clientes, ermpresas del grupo y asociadas 129.280.72 41.897,72 129.290,72 41.897,72
Personal 11.707,77 9.694,07 11.707.77 9689407
Inversionas financieras a corto plazo 15.303,60  15.303,60 1.238.148,65  843.427.25 1.253452,25  858.73G,85

1530360 15.303.60 3.411.083,06 3.205.518,62 3.426.386,66 3.220.822,23

16.359,86  16.359,86  3.411.502,67 3.205.938,14  3.427.862,43 3.222.208,00
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7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

El coste de adquisicion y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta categoria al
31 de diciembre eran los siguientes:

Instrumentos de patrimonio

El valor razonable de las accicnes cotizadas es su precio de cotizacion.

La Sociedad ha contabilizado por su coste, en lugar de por su valor razonable, una serie de acciones
y/o participaciones clasificadas bajo Instrumentos de patrimonio, por las que no es posible determinar
su valor razonable de forma fiable por no tener informacion disponible suficiente.

Coste de adquisicion Valor razonable
{Euros} 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Acciones no cotizadas valoradas al coste 1.056,26 1.056,26 1.056,26 1.058,26
1.056,26 1.056,26 1.056.26 1.056,26
Activos financieros a corto plazo
Instrumentos de patrimonic
Acciones cotizadas 15.303,60 15.303,60 15.859,96 15.613,34
15.303,60 15.303.60 15.858,96 15.613,34
16.359,86 16.359,86 16.916,22 16.669,60

7.2 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros| 2023 2022

Activos financieros a largo plazo
Fianzas constituidas a fargo plazo 419,51 419,51

419,51 419,51

Actives financieros a corto plazo

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.043.643,69 2.320.193,66
Clientes, empresas del grupo vy asociadas 129.290,72 41.897,72
Saldos con empresas del grupo por IS (Nota 17.1} 175.422.70 62.343,31
Créditos fiscales transferidos al grupo (Nota 17.1) 58117797 37541167
Imposiciones a corto plazo 406.480,00  400.000,00
Depositos constituidos a corto plazo 75.067.98 567227

3.411.083,06 3.205.518,63

3.411.502,57 3.205.938,14

Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
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{Euros) 2023 2022
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.031.935,92 2.310.498,59
Personal 11.707.77 9.694,07

2.043.643,69 2.320.193,66

La Sociedad no tiene registrado al 31 de diciembre de 2023 saldo de factoring con recurso de saldos
de clientes por ventas y prestaciones de servicios (93.743,01 euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota

13.1).

Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones son los

siguienies:

(Euros) 2023 2022

Saldo inicial 886.662,12  888.354,81

Dotaciones netas 6.873,69 (1.892,69)

Saldo final 893.535,81 886.662,12
8. EXISTENCIAS

Estas existencias se componen principalmente de papel, cartén y tintas para la realizacién de trabajos
propios de la industria de artes graficas, ast como de productos en curso y terminados.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro correspondiente a materias primas y
otros aprovisionamientos han sido los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 208.248 94 345.393,59
Dotaciones netas 22.374,85 {137.144,85)
Saldo final 230.623,79 208.248,94

Las correcciones valorativas de las existencias estan motivadas por el descenso del precio de mercado
y/o deterioro de determinadas materias primas y productos terminados que no van a poder ser
recuperados mediante su venta.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:
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{Euros) 2023 2022
Caja 6.883,12 6.883,12
Cuentas corrientes a la vista 1.620.397,36 541.052,05

1.627.280,48  547.935,17

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas. No existen
restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Sociedad estaba compuesto por 29.351
participaciones sociales de 107 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las participaciones sociales son de la misma clase, otorgan los mismos
derechos y no cotizan en bolsa.

Ei detalle de los socios y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

2023 2022

D7 Publicidad, S.L. 76,57% 76,57%
D. Manuel Hermoso Varela 23,28% 23,28%
Oftros socios 0,15% 0.15%
100,00% 100,00%

10.2 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Distribucion de Otros
|Euras) Saldo inicial resuitados movimientos Saldo final
Hercicio 2023
Reserva legal 628.111.40 - 628.111,40
Reservas voluntarias 4.512.298,89 416.638,07 4.928.936,96
Reserva para Inversiones en Canarias 581.620,00 - 5£81.620,00
Reserva por capital amortizado 93.871,59 - 93.871,59
5.815.801,88 416.638,07 6.232.539,95
5.815.901,88 416.638,07 6.232.539,95
Ejercicio 2022
Reserva legal 528.111,40 - 628.111,40
Reservas voluntarias 4.140.033,55 377.976,46 {5.711,12) 4.512.298,89
Reserva para nversiones en Canarias 581.620,00 - 581.620,00
Reserva por capital amortizado 93.871,59 - 93.871,59
5.443.636,54 377.976,46 5.815.901,88
5.443.636,54 377.976,46 5.815.901,88
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Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere
el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los Socios y s6lo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra utilizarse
igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Sociedad tiene dotada esta reserva en su totalidad segln
establece el texto refundido Ley de Scciedades de Capital.

Reserva por capital amortizado

La reserva por capital amortizado ha sido dotada de conformidad con el articulo 335 del texto refundido
Ley de Sociedades de Capital (332 para las Sociedades Limitadas), que establece que, cuando la
reduccion se realice con cargo a beneficios o a reservas libres u por via de amortizacién de acciones
adquiridas por la Sociedad a titulo gratuito, el importe del valor nominal de las acciones amortizadas o
el de la disminucion del valor nominal de las acciones debera destinarse a una reserva de la que solo
sera posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

Reserva para Inversiones en Canarias

Seglin establece la Ley 19/1994 que regula su tratamiento, las sociedades tendran derecho a la
reduccion en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de las cantidades que, con relacion a
sus establecimientos situados en Canarias, destinen de sus beneficios a la Reserva para Inversiones
en Canarias. El limite de dotacion anual para cada pericdo impositivo se establece en el 80 por ciento
del beneficio no distribuido obtenido en el ejercicio. Las cantidades destinadas a esta reserva deberan
materializarse, en el plazo maximo de los tres afios siguientes a aquel gjercicio con cargo a cuyos
beneficios se dota la misma, en una serie de inversiones en activos regulados por la referida normativa
fiscal. Los activos en los que se materialice la Reserva para Inversiones en Canarias deben
permanecer en la Sociedad durante un periodo de cinco afios o durante toda la vida util, si ésta fuera
inferior, para los casos de inversion en activos fijos.

Esta reserva se considera indisponible mientras dura el periodo de permanencia necesaria de la
materializacion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen compromisos de materializacion con respecto a esta
reserva dotada por importe de 581.620 euros.

El desglose de las materializaciones realizadas de la Reserva para Inversiones en Canarias dotadas a
partir del 1 de enero de 2007 ha sido el siguiente:

Afo de importe Importe materializado
Afio de dotacion materializacién dotacién en ejercicios anteriores Bementos patrimoniales

2015 2016 281.620,00 {281.620,00) Instalaciones técnicas y maquinaria
2017 2018 300.000,00 {300.000,00) Maquinaria
581.620,00 {581.620,00)

Reserva voluntaria

El saldo de esta reserva es de libre disposicion al 31 de diciembre de 2023 y 2022.

10.3 Informacién en relacion con el derecho de separacion del socio por falta de distribucion
de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

El detalle de los resultados del ejercicio y de los dividendos repartidos en los Ultimos cinco ejercicios
es el siguiente:
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{Euros) Importe
Hercicio Resultado del ejercicio  dividendo

2018 772.139,84 207.870,00
2019 1.924.887,22 577.466,17
2020 1.646.161,70 498.967,00
2021 508.156,60 130.180,14
2022 502.724,22 86.086,15

En la junta general ordinaria de socios celebrada el 18 de julio de 2023 se aprobd la propuesta de
aplicacion del resultado del ejercicio 2022, en la cual se aprobé por unanimidad el reparto de dividendos
por importe de 86.086,15 euros.

11. PATRIMONIO NETO - AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambios de valor son los siguientes:

Efecto Transferenclas Efecto
impositivode alacuentade im positive
Ingresos / los ingresos/  pérdidas y de las
[Euros | Saldo inicial |pastos| [aastos) ganancias transferencias  Satdo final
Ejercicio 2023
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 13.3) 814,57 {1.086,10) 271,53 0,00
814,57 {1.088,10) - 271,53 . 0,00
Fjercicio 2022
Cobertura de flujos de efectivo (Nota 13.3) {1.211,79) 1.511,43 (377.86) 1.150.39 {297.60) 814,57
11.211,79) 1.511,43 | 377.86) 1.180,39 (297,60) 814,57

12. PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferancias Efecto
Efecto ala cuenta de impositivo
impositivo de pérdidas y de las
[Euros | Saldo inicial_Adiciones las adiciones ganancias transferencias Satdo final
Bercicio 2023
Subvenciones no reintegrables 538.189.52 204.3898,60 {76.993,29) (88.244,79) 22.061,20 ©689.389.24
538.169,82 29439660 [76.993,29) (88.244,79) 22.061,20 680.389,24
Bercicio 2022
Subvenciones no reintegrables 399.640,06 256.368,11 {64.092,03) (71.862,17) 17.91554 538.169,52
398.640,06 256.268,11 {64.652,03) {71.662,17) 17.915,54 538.169,52

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibio el 25 de mayo de 2006 una indemnizacién por
importe de 522.879,19 euros del Consorcio de Compensacion de Seguros de Tenerife, como
consecuencia de los dafios sufridos en el inmovilizado por la tormenta Delta del 28 de noviembre de
2005. La indemnizacion ha sido utilizada principalmente para la instalacion de una sobrecubierta en
una de las naves, que se instald encima de la preexistente. Dado que la indemnizacion es no
reintegrable, se ha registrado dentro del patrimonio neto asimilandola a una subvencion de capital, una
vez deducido el efecio fiscal. La imputacién de la indemnizacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo de la vida util del inmovilizado adquirido con dicha
indemnizacién, es decir, en un periodo comprendido entre los 12 y 33 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibid el 26 de agosto de 2013 una maquina de

preimpresion por importe de 17.671,76 euros de Kodak, S.A. Como contraprestacion, la Sociedad ha
de realizar durante cuatro afios una serie de pedidos minimos estipulados en el acuerdo. La imputacién
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de la donacion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza de manera lineal y sistematica a lo largo
de la vida util del inmovilizado recibido gratuitamente, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en ia Nota 6.4, la Sociedad recibié el 8 de enero de 2020 una subvencién por importe
de 104.707,52 euros en materia de actuaciones de eficiencia energética. La cuantia de la inversion
ascendié a 349.025,06 euros y ha consistido en la adquisicion de una maquina resmadora y una
enfriadora de agua. La imputacion de la subvencién a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en
proporcion a la amortizacion de los activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 5.2, 1a Sociedad recibi¢ el 18 de enero de 2021 una subvencion por importe
de 4594852 euros en materia de inversiones en pymes. La cuantia de la inversion ascendié a
253.680,00 euros y ha consistido en la implantacion de un sistema de gestion empresarial {(ERP)
integral y especifico denominado Sistrade. La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y
ganancias se realiza en proporcién a la amortizacién del activo intangible adquirido, es decir, en un
periodo de 5 anos.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvencién por importe de 165.307,98 euros
repartido en dos anualidades (el 29 de diciembre de 2020 la primera anualidad y el 29 de diciembre de
2021 la segunda), en materia de modernizacién y diversificacién del sector industrial para el afio 2020.
La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en proporcion a la
amortizacién de ios activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibi® una subvencién por importe de 268.346,74 euros
el 20 de diciembre de 2021, en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el
afio 2021. La imputacién de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en proporcion
a la amortizacién de los activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en |la Nota 6.4, la Sociedad recibio una subvencién por importe de 305.166,66 euros
el 16 de diciembre de 2022, en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el
afio 2022. La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en proporcion
a la amortizacion de los activos materiales adquiridos, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvencién por importe de 400.000,00 euros
el 27 de diciembre de 2023, en materia de modernizacion y diversificacion del sector industrial para el
afio 2023-La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en proporcion
a la amortizacion det activo material adquirido, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, la Sociedad recibié una subvencién por importe de 94.643,64 euros el
23 de marzo de 2023, en materia de incentivos ligados al autoconsumo y almacenamiento de energias
renovables. La imputacion de la subvencion a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza en
proporcion a la amortizacién del activo material adquirido, es decir, en un periodo de 12 afios.

Como se indica en la Nota 6.4, |a Sociedad recibié una subvencién por importe de 25.011,65 euros el
21 de diciembre de 2023, en materia de ayuda a la reactivacién econémica de las empresas tras la
pandemia COVID-19. La imputacion de la subvencidn a la cuenta de pérdidas y ganancias se realiza
en proporcion a la amortizacion del activo material adquirido, es decir, en un periodo de 12 arios para
los bienes de equipo y 33 afios para construcciones.

Dado gue se han cumplido las condiciones establecidas para la concesion de las subvenciones

indicadas, los importes concedidos se han considerado como no reintegrables y, por tanto, se han
registrado dentro del patrimonio neto, una vez deducido el efecto fiscal.
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13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicidn de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de

crédito Derivados y otros Total
{Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieres a Iaréo plaze
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 79216448 309188730 792.164,48 309.168 30
Derivados de cobertura - - (1.086,10) - {1.086,10)
792.184,48 308.168,30 (1.086,10) 792.164 48 308.082,20
Pasivos financieros a corto plaze
Pasivos financieros a coste amortizado o coste 768.720.48 1.718.525,56 2.215.021,91 2.676.845,97 3.003,742,38  4.395.371,53
788.720,48 1.718.525,56 2.215.021,91 2.676.84597 3.003.742,3% 4.395.371,53
1.580.884,96 2.027.693,86 221502191 2.675.759,87 3.795.906,87 4.703.483,73
Estos importes se desglosan en el balance de |a siguiente forma:
Beudas con antidades de
crédito Derivados y otros Total
{Euros}) 2023 2022 2023 022 Far s ] 2022
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 792.164,48  309.168,30 {1.086,10) 792.164,48 308.082,20
792164 48  309.168,30 {1.086,10) 792.164,48  308.082,20
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo T788.720,48 1.718.52558 103,40 53,75 TB8.82388 1.718.579,31
Deudas transformables en subvencicnes, donacionas y legados 542.313,29  317.054,60 54231329  317.054.60
Proveedores 54951476 1.481.815,865 549.514,76 1.481.915,65
Acreedores varios 582.270.56 531.841,97 582.270,56 531.641,97
Personal {remuneraciones pendientes de pago} - 478.2B475  286.994,62 47828475  286.994562
Antlcipos de clientes §2.535,15 59.185,38 62.535,15 59.185,38
788.720,48 1.718.525,58 2.215.021.91 2.676.84597 3.003.742,39 4.395.371,53
1.580.884,96 2.027.693,86 2.215.021,91 2.675.758,87 3.795.906,87 4.703.453,73

13.1 Pasivos financieros a coste amortizado - Deudas con entidades de crédito

El detalle de las deudas a coste amortizado al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2023 2022

A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 792.16448  238.84523
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) - 70.323,07
79216448  309.168,30

A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 453,258,31 248.068,65
Acreedores por arrendamiento financiero {Nota 6.2) 93.706,63 750.260,79
Cperaciones de financiacién de comercio exterior 24175554 67415292
Operaciones de factoring con recurse (Nota 7.2) - 46.042,20

788.720,48 1.718.525,56

1.580.884,96 2.027.693,86
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Préstamos v créditos de entidades de crédito

El detalle de los préstamos y pélizas de crédito es el siguiente:

imparte pendients Gastos financiarcs
da pago o devengades
. Aide disembre Limite iNata 16.5
{Eiros) 2023 022 2023 22y Yencimpanio Tipo de intarés 2023 2022
Préstames con garanti parsonal 124542279  486.91488 - 2027 Q,75% Fige / Buribor 3M+ 1.35% {23.288.46) (5.825.45)
Pélizas de crédios 1.500.000,0¢  1.400,000,00 2024 Eurior 30 + 0.60% / Euribor 3M + 0.90% {8.048,38) (4.840,57}
4.245422T8  486.914.88 1.500.000,00 _1.400.000,00 191.334,84) (10.487.12)

El detalle de los vencimientos anuales de los principales préstamos y créditos con entidades de crédito
al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2023 2022
Ao 2023 - 248.069,65
Afo 2024 453.258,31 158.931,71
Afio 2025 374.383,01 79.913,52
Afio 2026 310.363,13 -
Afio 2027 107.418,34 -

1.245.422,79  486.914,88

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad tenia contratadas lineas de operaciones de financiacion de
comercio exterior con un limite de 700.000,00 euros (1.350.000,00 euros al 31 de diciembre de 2022),
las cuales han sido dispuestas por un importe de 241.755,54 euros (674.152,92 euros al 31 de
diciembre de 2022), con vencimiento durante el ejercicio 2024. El tipo de interés de estas
financiaciones oscila entre el Euribor 6 meses + 0,50% vy el 1,05% (entre Euribor 6 meses + el 0,50%
y el 1,20% al 31 de diciembre de 2022).

Debitos y partidas a pagar - Ofros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
A corto plazo
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 221491851 2.676.792,22
Otros pasivos financieros 103,40 53,75

221502191 2.676.845%97

2.215.021,91 2.676.845,97

Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

{Euros) 2023 2022
Proveedores 549.514,76 1.481.91565
Acreedores varios 582.270,56  531.641,97
Deudas transformables en subvenciones, denacicnes y legados 54231329  317.054,60
Personal (remuneracicnes pendientes de pago} 478.284,75  286.994,62
Anticipos de clientes 62.535,15 59.185,38

2.214.918,51 2.676.792,22
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13.2  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias

Derivados de cobertura

E! detalle de los derivados de cobertura al 31 de diciembre es el siguiente:

Nocional Valor razonable
[Euros} 2023 2022 2023 2022
FPermuta financiera de tipo de interés - 165.752,61 B 1.086,10
- 165.752,61 - 1.086,10

El nocional de la permuta financiera se reduce de forma similar al principal de tres arrendamientos
financieros firmados en el ejercicio 2016, siendo su vencimiento final en los meses de junio y
septiembre de 2023, quedando en esas fechas los derivados cancelados. De acuerdo con las
condiciones de la permuta financiera, la Sociedad paga mensualmente un tipo de interés fijo del 0,45%
y recibe un tipo de interés variable del Euribor a tres meses. La permuta financiera ha sido designada
como instrumento de cobertura de flujos de efectivo por el riesgo de tipo de interés de los
arrendamientos financieros. Las condiciones del instrumento de cobertura y de! instrumento cubierto
coinciden, por lo que la cobertura es eficaz.

La Sociedad traspasd durante el ejercicio 2023 desde patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y
ganancias un importe de 271,53 euros (1.190,39 euros en el ejercicio 2022) por efecto de la cobertura
del tipo de interés (Nota 11). Estos importes han sido registrados en la partida de gastos financieros,
al igual que la partida cubierta.

14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
14.1 Avales

El detalle de las garantias comprometidas con terceros, bajo la forma de avales bancarios al 31 de
diciembre es &l siguiente:

(Euros| 2023 2022
Beneficiario
Consejeria de Economia y Hacienda Gobierno de Canarias 75.126,50 75.128,50
Delegacion Agencia Estatal Tributaria Santa Cruz de Tenerife 1.147,60 1.147,80
Consejeria de Transicion Bcolégica, Lucha contra el cambio climatico v planificacion territorial del Gobierno de Canarias 121.091,64 104.243,64
Delegacitn Agencia Estatal Tributaria Santa Cruz de Tenerife 3.391,45 3.391,46
Excrmp. Cabildo Insular de Tenerife 5.715,84 -

205.472,84 183.905,20

El aval concedido a la Consejeria de Economia y Hacienda del Gobierno de Canarias esta destinado
a garantizar el pago aplazado de los impuestos a la importacion. Los avales concedidos a la Consegjeria
de Transicion Ecolégica, Lucha contra el cambio climatico y planificacién territorial def Gobierno de
Canarias corresponden a la instalacion solar fotovoltaica.

14.2 Provisiones a largo plazo
Las provisiones a largo plazo corresponden a obligaciones derivadas de responsabilidades posibles o

probables cuya cuantia y plazo de pago dependen de la resolucién de litigios en curso, y de los que no
se prevé que surjan pasivos adicionales a los que estan contabilizados.
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15. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2023 2022
Activos por impuesto diferido 41.507,91 168.742,76
Activos por impuesto corriente . 2.095,22
Otros créditos con las Administraciones Plblicas
IGIC 1.643,82 2.604,17
Otros 3.631,96

5.275,78 2.604,17

46.783,69 173.442.15

Pasivos por impuesto diferido (548.142,53) (480.822,81)
Otras deudas con las Administraciones Piblicas
IRFF (72.136,29) (59.379,47)
IGIC (130.382,28) (168.195,11)
IS (254.358,98) -
Seguridad Social (80.073,55) (78.504,92)

(536.951,10) (304.079,50)

(1.085.093,63) (784.902,31}

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion
los cuatro ultimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables, con la excepcion del
impuesto de sociedades que estd abierto para los Uitimos cinco afies. En opinidn de los
Administradores de la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, nc existen contingencias fiscales
de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccién, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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15.1  Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y 1a base imponible (resultado
fiscal) del Impuesto scbre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastes directaments
imputados af patrim onioc neto

{Euros) Aumentos Disminucionas Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2023
Saldo de ingreses vy gasios dei sjercicio
Operacionas contnuadas 1.249.431,75 {150.405,16)
1.249.431,75 {150.405,16)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas (29.616,53) (54.932,09)
(29.616,53) (54.932,09)
Saldo de ingresos y gastos del eercicio antes de mpuestos 121981522 | 205 337,25)
Diferencias permanentes 116.476 68 - 116.478,68 -

Diferencias temporarias
Cen origen en el gjercicio
Con origen en gjercicios anteriores

- (67.652,69) (67.692,69)
= {£9.659,16) (59.659,16)

205.337,25 205.337,25

Base imponible [resultado fiscal} 1.208.982,05
Bercicio 2022
Szlde de ingresos y gastos del ejercicio
Operacionss continuadas £02.724,22 (140.555,83;
B0z2.724,22 {140.555,83}
Impuesta sobre Scciedades
Cperaciones continuadas (158.379,61) {46.851,93)
{158.379,61) (46.851,93)
Saldo ds rgresaos y gastos del gjercicio antes de mmpusstos 344 344 61 {187 407.76)
Diferencias permanentes 276414 - 276414 -

D erencias temporarias
Con origen en 2l efercicio
Con grigen en ejercicios antericres

- (117.431,99)  {117.431,89)
- {59.659,186) (59.659,16)

Base imponible jresuitado fiscal]

TTF0LMT A0

- 187407 76 187.407,76

La conciliacién entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los
tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la siguiente:

2023 2022
Ingresos y gastos ingresos y gastos
Cuenta de im putados Cuenta de imputados
pérdidas y directamente al pérdidas y  directamente al
{Euros) ganancias patrimonic neto ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de impuestos 1.219.815,22 (205.337,25} 344.344 51 (187.407,76}
Carga impositiva tedrica (lipo impositivo 25%) 304.953,81 (54.932,09} 85.088,15 {46.851,93)
Gastos na deducibles 29.119,67 691,04 -
Deducciones y benificaciones {161.122,75) (27.627,86) -
Amortizacion de cuctas leasing y reversion amortizacién (31.827,96) - -
Ajustes negativos IS 254.358,98 - -
Crédito fiscal por Activos Fiios Nuevos (435.098,28) (217.528,94) -
Gasto/ {ingreso} impositivo efectivo {29.616,53} {54.932,09) {158.379,61) {46.851,93)
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El gasto / {ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2023 2022
Cuertta de Directamente Cuenta de Directamente
pérdidas y imputado al pérdidas y im putado al
{Euros) ganancias patrimonio neto ganancias patrimonio neto
Impuesto corriente
Operaciones continuadas - -
Variacion de impuestos diferidos
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (50.408,54) {46.000,62)
Por cobertura de flujos de efectivo . 271,52 - (875.46)
Amortizacion de cuotas leasing 16.913.17 - 29.358,00 -
Reversion amoertizacion de inmovilizado 14.914,79 - 14.914,79 -
Deducciones por activos fjos nuevos 105.795,93 - 14.876,54 -
Crédito fiscales por activos fijos nuevos - g+ (489.012,05) - (217.528,94) -
Ajustes negativos IS 254.358,98 - -
Otros conceptos 57.412,65 - -
(29.616,53) {50.135,02) {158.379,61) (46.576,08)
El calculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver es el siguiente:
(Euros) 2023 2022
Pagos a cuenta (175.422,70) (62.343,31)
Impuesto sobre Sociedades a devolver/Créditos con
P (175.422,70)  (62.343,34)

empresas del grupo

A partir del ejercicio 2021, la sociedad tributa bajo el Régimen Especial de Consolidacion a efectos del
impuesto sobre sociedades, como sociedad dependiente de Camino Oliver, S.L. (sociedad dominante)
junto con el resto de sociedades dependientes de aquélla, siendo el citado Grupo el sujeto pasivo del
impuesto. Los saldos a cobrar o pagar producidos en la liquidacion del impuesto sobre sociedades son
reconocidos en créditos / débitos con la sociedad dominante.
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15.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen fos activos y pasivo‘s por impuestos
diferidos son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidas y Patrimonio
{Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Bercicio 2023
Activos por impuesto diferido
Amortizacion inmovilizado material 5642269 (14.914,79) - 41.507,91
Cobertura de flujos de efectivo (271,52) - 271,52 -
Deducciones por Activos fijos nuevos 86.325,89 (86.325,89) - -
Provisdn para impuestos (Plusvalia municipal) 26.265,71 (26.265,71) - -
188.742,76 (127.508,39) 271,52 4150791
Pasivos por impuesto diferido
Amortizacion de cuatas leasing (301.609,21) (16.913,17) - (318.522,38)
Subvenciones no reintegrables {179.213,60) - (50.406,54) (229.620,14)

(480.822.81) (18.913,17) (50.406,54) (548.142,52)

(312.080,05) (144.419,56) {50.135,02) (506.634,61}

Hercicio 2022

Activos por impuesto diferido

Amortizacion inmovilizado material 71.337.48 (14.914,79) - 5842289
Cobertura de flujos de efectivo 403,94 - (675,46) (271,52}
Deducciones por Actives fijos nuavos 101.202,43 (14.876,54) - 86.325,89
Provisén para impuestos {Plusvalia municipal) 26.265,71 - - 26.265,71

199.209,56 (29.791,33) (675,46) 168.742,76

Pasivos por impuesto diferido
Amortizacion de cuotas leasing (272.251,21) (29.358,00) (301.609,21)
Subvenciones no reintegrables {133.212,99) - (46.000,62) (179.213,80)

(405.464,20) (29.358,00) (46.000,62) (480.822,81)

{206.254,64) {59.149,33) (46.676,08) (312.080,04)

Al 31 de diciembre, el detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar con las
positivas que se obtengan en los proximos ejercicios, es el siguiente:

(Euros)
Bercicio de generacion 2023 2022
2004 1.489.745,40 1.489.745,40
2008 116.599.68  116.599,68
2008 746.279.79 74627979
2009 1.345.965,50 1.345.965,50
2010 79963564  799.635,64
2012 1.080.14717 1.080.14717
2013 333.43520 333.435,20

5.911.808,38 5.911.808,38
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2021, la Sociedad no tiene registrado activos por impuesto diferido
respecto a bases imponibles negativas pendientes de compensar, tal y como se indica en la Nota 2.3.

Adicionalmente, la Sociedad tenia deducciones pendientes de aplicar por 1.587.973,69 euros
{1.705.435,16 euros al 31 de diciembre de 2022). El detalle de estas deducciones es el siguiente:

(Euros)
Hercicio de generacién Ejercicio limite para su compensacion 2023 2022

Deducciones por Activos fijos nuevos {Ley 20/1991)

2011 2026 . 2.092,57
2015 2030 21.794,16
2016 2031 422.418,09 504.317,29
2017 2032 156.677,24 156.677,24
2018 2033 588.013,83 588.013.83
2019 2034 17.306,98 17.306,99
2020 2035 94.942.31 94,942 31
2021 2036 - 255.398.29
2022 2037 15.780,59 64.892,47
2023 2038 292.834,63 -

1.587.973,68 1.705.435,15

El importe de la deduccion por actividades de investigacion y desarrollo e innovacion tecnoiogica
(“1+D+i") generada en el afio 2022 que se ha deducido de la cuota del impuesto de sociedades del
gjercicio 2023 asciende a 162.132,48 euros. La Sociedad solicitd en el afio 2022 a la Administracion
tributaria la devolucién de la deduccién por actividades de investigacion y desarrollo e innovacion
tecnolégica (“1+D+i") generada en el afio 2021 por importe de 145.594 48 euros al cumplir los requisitos
para solicitar la monetizacion, y asumir los compromisos de inversion y de mantenimiento de la plantilia
adscrita al proyecto.

La Direccion de la Sociedad ha realizado una estimacion de los beneficios fiscales que espera obtener
en los préximos cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente
fiabilidad) basado en los presupuestos elaborados por la Direccién para el periodo 2024 - 2028.
También ha analizado el periodo de reversién de las diferencias temporarias imponibles, identificando
aquellas que revierten en los ejercicios en los que se pueden utilizar. £n el presente ejercicio no se
han registrado activos por impuesto diferido (86.325,88 euros al 31 de diciembre de 2022).

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos afectos a la
deduccion por inversiones aplicada.
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16. INGRESOS Y GASTOS

16.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, mercados geograficos, asi como por el

momento en el gue se reconoce el ingreso, es la siguiente:

{Euros)

2023

2022

Segmentacion por categorias de actividades
Material de embalaje

11.576.939.00

10.320.118,77

Folletos, revistas y libros 257533932  1.323.968,55
Etiquetas y varios 880.141.,89 508.752,76
Productos de flexografia 729.654,19 771.115,18
15.762.074,40  12.923.955,26
Segmentacidn por mercados geograficos
Islas Canarias 15.076.405,92 12.300.523,62
Exportaciones 685.668,48 623.431,64
15.762.074,40 12.923.955,26
Desagregacion por tipo de transferencia de control
Bienes y servicios transferidos en un momento dado 15.762.074,40 12.923.955,26
15.762.074,40 12.923.955,26

16.2 Consumos de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles

El detalle de consumos de mercaderias, materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

{Euros})

2023

2022

Compras de materias primas y otras materias consumibles

(1.119.162,84) (1.706.707.55)
(4.370.187.92) (4.873.024,39)
(808.678,77) 1.221.741,98

(6.098.029,53) (5.357.989,96)

Compras nacionales
Adquisiciones intracomunitarias
Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos

16.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Sueldos, salarios y asimilados
Sueldos y salarios (3.128.848,90) (2.801.437.09)
Indemnizaciones (209.422,60) (47.270,42)

Cargas sociales

(3.338.271,50)

(2.848.707 47}

Segquridad social (978.102,88) (854.889,14})
Ctros gastos sociales (28.352,06}) (42.193,72)
(1.006.454,92) (897.0682,86)
(4.344.726,42)  (3.745.790,33)
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16.4 Servicios exteriores

El detalle de los servicios exteriores es el siguiente:

{Eures) 2023 2022
Arrendamientos y canones {Nota 6.3) {60.709,84) (58.406,63})
Reparaciones y conservacion (330.415,24) {399.803,62)
Servicios profesionales independientes (280.495,02) (122.333,13)
Transportes (221.736,25) (209.861,73)
Primas de seguros (84.114,83) (80.090,48)
Servicios bancarios y similares {9.281,41) {7.166,67)
Fublicidad, propaganda y relaciones plblicas {8.400,00} {17.708,67)
Suministros (266.832,70) {447.524,83)
Otros servicios {301.663,39} {296.720,26)

{1.561.748,78) (1.639.616,04)

16.5 Gastos financieros

El detalle de los gastos financieros es el siguiente:

¥ {Euros) 2023 2022
i Intereses por deudas con terceros

R Préstamos y créditos con entidades de créditos (Nota 13.1) (31.334,84) (10.467,12)

Arrendamientos financieros (6.314,64) (16.148,12)

Otros gastos financieros (19.354,06} (12.884,57)

(57.003,54)  {39.499,81)

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los gjercicios 2023
y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de Iz vinculacion

2023 2022
D7 Publicidad, S.L. Sociedad dominante directa Sociedad dominante directa
Juan José Fuentes Tabares, S.L. Empresa del grupo Empresa del grupo
Arola A1 Publicidad, S.L. Empresa del grupo Empresa del grupo
Iquimica, S.L. - Empresa vinculada
Tabacos el Guajiro, S.A. Empresa vinculada Empresa vinculada
Administradeores Consejeros Consejeros

Las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones del trafico normal de
la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a los aplicados a entidades

no vinculadas.
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17.1 Entidades vinculadas

El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas es el siguiente:

Sociedad Otras
dominante empresas Otras partes
directa del grupo vinculadas Adminisfradores Total

Hercicio 2023

Clientes por ventas y prestaciones de servicios . 37.176,62 92.114,10 - 129.290,72
Saldos con empresas del grupo poer IS 175.422,70 - - - 17542270
Créditos fiscales a empresas 180.289,94  400.888,03 - 5817797
Acreedores varios - - {5.706,39} (5.706,39)
Fercicio 2022

Clientes por ventas y prestaciones de servicios - 9.794.25 32.103,47 - 41.897,72
Saldes con empresas del grupo por IS 62.343,31 - - - 62.343,31
Créditos fiscales a empresas 303.477,21 71.934,46 - - 37541167
Acreedores varios - - - - (2.769,23) (2.769,23)

Ei detalle de las transacciones realizadas con entidades vincuiadas es el siguiente;

Sociedad Otras
dominante empresas Otras partes
directa delgrupo _ vinculadas _Administradores Total

Hercicio 2023
Ventas - 87.356,67 200.974,77 - 283.331,44
Servicios exteriores - 11.765,05 - {47.143,64) (35.378,59)
Ejercicio 2022
Ventas - 20.310,10 122.248.07 - 142.558,17
Servicios exteriores - - - (46.589,47)  {46.58947)

Las ventas realizadas con Otras empresas del grupo corresponden a transacciones con la sociedad
Juan José Fuentes Tabares, S.L y con Arola A1 Publicidad, S.L. Las ventas realizadas con Otras partes
vinculadas corresponden a transacciones con Tabacos el Guajiro, S.A. por importe de 200.974,77
euros (121.424,50 euros en el 2022).

17.2  Administradores y alta direccién

Ef detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y de la
alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Administradores y Alta Direccién
Sueldos y otras remuneraciones 158.391,80 154.051,44
Gastos de viaje y representacion 989,84 435,67

160.381,74 154.487,11
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Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Scciedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de
Administracion.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian anticipos ni créditos concedidos al personal de alta
direccién o a los miembros del Consejo de Administracién, salvo los que se desglosan en la Nota 17.1,
ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

A partir del ejercicio 2023 es la sociedad dominante del grupo consolidado la que satisface las primas
de seguros de responsabilidad civil de los administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del
cargo por importe de 5.119,28 euros (2.163,00 euros en 2022).

En relacion con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado gue no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad. Asimismo los
administradores han cumplido con las obligaciones previstas en el articulo 228 del texto refundido de
la Ley de Sociedades de Capital.

18. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por la Direccién de la Sociedad,
habiendo sido aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccion identifica, evalia y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad. EI Consejo
proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asi como para materias concretas tales como
riesgo de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez, empleo de derivados y no
derivados e inversion del excedente de liquidez.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de
liguidez.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar |os activos
financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023 2022
Inversicnes financieras a large plazo 419,51 419,51
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar 218259846  2.366.790,77
Inversienes financieras a corte plazo 481.547,98 405.672,27
Efectivo y otros activos liquides equivalentes 1.627.280,48 547.935,17

4.291.846,43  3.320.817,72

El Director Comercial y el Director Financiero establecen limites de crédito para cada uno de los
clientes. Estos limites son fijados en base a la informacién de solvencia de las empresas gue recibimos
de Solunion Servicios de Crédito, compariia de seguros con la que tenemos contratada la péliza de
sequro de crédito.

Semanalmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve
de base para gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas semanalmente por el
Departamento de Administracién hasta que tienen una antigliedad superior a 6 meses, momento en el
que se pasan a la Asesoria Juridica externa para su seguimiento y, en su caso, posterior reclamacion
por via judicial.
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Semestralmente se revisan por la Direccién Comercial y Financiera los limites de crédito de los clientes

que han tenido retrasos en los cobros y anualmente para el resto de clientes.

Los préstamos, créditos y otras inversiones financieras deben ser aprobados por la Direccién General.
18.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de

mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

Riesao de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interes
se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interes variable.

La Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo mediante permutas de tipos
de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto econdémico de convertir los
recursos ajencs con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la Sociedad obtiene
recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son generaimente
mas bajos que los disponibles si la Sociedad hubiese obtenide los recursos ajenos directamente a tipos
de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con otras partes a
intercambiar, con cierta periodicidad {generalmente, trimestral), la diferencia entre los intereses fijos y
los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

Riesgo de tino de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a fluctuaciones en
los tipos de cambio. La exposicion de la Sociedad al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio se
debe principalmente a las compras realizadas en divisas distintas a la moneda funcional.

Otros riesios de precio

Las acciones cotizadas y no cotizadas y los fondos de inversion estan sujetos a variaciones en su valor
razonable causadas por el precio de mercado de estas inversiones. La Sociedad gestiona este riesgo
mediante la diversificacion de las inversiones y la existencia de limites individuales y globales para la
contratacion de dichos instrumentos.

La adquisicion de acciones de empresas no cotizadas debe ser aprobada por la Direccion General.
18.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo

momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.
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19. OTRA INFORMACION
191  Estructura del personal

El detalle de las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias es el siguiente:

Namero medio
Nimero medio de personas con

Namero de personas empleadas al de personas  discapacidad »33%
final del ejercicio empleadas en deltotal empleadas
Hombres  Mujeres Total el gjercicio en ¢l gjercicio
Bercicio 2023
Director Gerente 1 - 1 1
Directivos 1 1 1 -
Técnicos 11 8 19 20 -
Administrativos y comerciales 1 9 10 11.4 1
Subalternos 8 - 8 8.2 -
Cbreros 49 13 62 60,8 7
71 30 101 162,4 ]
Bercicio 2022
Director Gerente 1 1 1 -
Directivos 1 - 1 1 -
Técnicos g 12 21 21 1
Administrativos y comerciales 3 9 12 5 -
Subalternos 8 - B 15
Obreros 48 12 60 61
70 33 103 103,5 B

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el Consejo de Administracion estaba formado por 5 personas,
todos ellos hombres.

19.2 Honorarios de auditoria
£n cumplimiento de la disposicién adicional decimocuarta de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de

Medidas de Reforma del Sistema Financiero, se informa que los honorarios devengados en el gjercicio
por servicios prestados por el auditor de cuentas son los siguientes:

{Euros) 2023 2022
Servicios de auditoria 13.500,00 11.935,00
Otros servicios cuya prestacion por los auditores de cuentas se exige por la normativa aplicable 2.683,00

16.183,060  11.935,00

19.3 Informacién sobre medioambiente
Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la

proteccion y mejora del medio ambiente, por lo que no consideran necesario registrar provision alguna
en tal sentido.
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19.4

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera, “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

20.

2023 2022
{Dias)
Periodo medio de pago a provesdores 56 52
Ratio de operaciones pagadas 58 55
Ratio de operaciones pendientes de pago 39 41
(Euros)
Total pagos realizados 8.981.790,14 7.726.414,27
Total pagos pendientes 1.076.850,32  1.941.122,92
Volurmen monetario de facturas pagadas en un pericdo inferior al
maxime establecido en la normativa de morosidad 4.267.461,28 4.263.513.27
Percentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre
el total de los pagos realizados 48% 55%
{Nimero de facturas}
Facturgs pagadas gn un periodo inferior al méximo establecido en la 1.580,00 1.754.00
normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 70%

HECHOQS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre dignos de mencion,
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Entorno econémico

La economia canaria supero las expectativas en 2023, ya que se preveia que el PIB creciera un 3,5%
y io hizo en el 3,9%. Sin embargo, debemos de tener presente que el absentismo laboral, la limitada
oferta de mano de obra especializada y los problemas estructurales de productividad, ponen en riesgo
este modelo de crecimiento.

En nuestro sector, no hay duda de que la industria grafica se encuentra en plena evolucion a raiz de
los cambios en los nuevos habitos de la sociedad, las tecnologias y aplicaciones innovadoras que se
van incorporando en la industria para aportar personalizacién, eficiencia y creatividad al sector.

Una de las grandes tendencias sigue siendo el crecimiento de impresién digital sobre el offset junto
con los servicios de valor afiadido. Esto es debido a que ofrece personalizacién y permite tiradas mas
cortas.

No obstante, la industria espafiola del packaging, ofrece una excelente radiografia sectorial. Los
incrementos en numero de empresas y en la cifra de negocio en estos dos Ultimos afos confirman la
excelente salud y la importancia econémica que estd adquiriendo el sector del envase y embalaje
presente en la practica totalidad de las actividades manufactureras y comerciales. El clima empresarial
es muy favorable, con una clara apuesta por la inversién en innovacion y digitalizacion.

Evolucion de los negocios y situacién de la Sociedad

El conjunto de las ventas alcanzd la cifra 15.762.074 euros, lo que representa un incremento respecto
a 2022 del 22%. Este incremento esta originado, por un lado, porque nuestros clientes tabagueros
aumentaron sus necesidades de suministro de embalajes, consecuencia de los nuevos proyectos
asignados a sus industrias canarias, lo que nos ha permitido incrementar nuestra facturacion en tormo
al 15%, y por otro lado, principalmente por haber sido afo electoral, donde hemos vuelto a ser
asignados como suministradores de todas las papeletas oficiales del Gobiemo de Canarias para los
comicios autonomicos.

El packaging en el sector de alimentacion, mantuve las previsiones de produccion. La sustitucion de
los envases de plastico por cartoncillo esta siendo mas lenta de lo previsto, una parte del sector siguen
manteniendo los envases en plastico, principalmente lo referente a bandejas para frutas y verduras, a
pesar de los esfuerzos desde todos los ambitos para sustituirlos por envases mas sostenibles como
es el caso de los envases en cartulina.

La produccién de libros se ha mantenide en unas cifras similares al 2022. Es un sector estable que
mantiene un nivel de ventas con pocos cambios.

El sector de las etiguetas mantenemos los clientes habituales que siguen utilizando papel. Seguimos
con las producciones en papeles reciclados en sustitucion de otros papeles menos sostenibles.
Prevemos seguir incrementando nuestra cifra de negocio en este mercado captando fabricaciones que
se realizan fuera de Canarias.

En relacién con la rentabilidad econémica de la sociedad, los datos del 2023 muestran una importante
mejoria respecto al afio anterior. Si bien, el margen bruto se reduce en 1 punto porcentual, debido
principalmente al considerable incremento de las subcontrataciones, principalmente en grabaciones
de cilindros para la industria tabaquera, sin embargo, el consumo de materiales se reduce casi 3
puntos, a pesar del todavia alto coste de materias primas y auxiliares que venimos arrastrando en los
gitimos afios, pero que empieza a estabilizarse ya en el segundo semestre del afo.

Los gastos de personal se incrementan respecto al afio anterior, en esencia por la actualizacion salarial
marcada por el convenio estatal y por el efecto de la parte variable vinculada a la mayor produccion.

Los gastos generales de explotacién siguen reduciéndose. La estricta politica de control de gastos que
llevamos implantando en los dltimos afios, sigue dando sus frutos. En este sentido, hemos de destacar
la puesta en marcha durante e! ejercicio, de la segunda y tercera fase del proyecto de placas
fotovoltaicas, que nos ha posibilitado obtener un ahorro en los gastos de electricidad por encima del
50%, a la vez que nos acredita en nuestro interés y preocupacion por la eficiencia energética a partir
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de fuentes renovables. Este proyecto no acaba aqui, mantenemos el empefio de maximizar el
autoconsumo eléctrico en los proximos afios.

Las amortizaciones del inmovilizado crecen, por un lado, fruto de la activacion durante el afio de tas
inversiones en maquinaria y mejoras productivas que se pusieron en marcha y por otro, por la
amortizacion acelerada de cierta maquinaria debido a la evelucion del mercado de la impresion de
folietos comerciales.

Los gastos financieros se han incrementadc considerablemente respecto al afio anterior, debido al
continuo crecimiento de los tipos de interés de referencia (Euribor) durante el afio, que han castigado
ia financiacion a largo plazo y el circulante de la sociedad.

Desde el punto de vista de organizacién y de rendimiento de los procesos en fabrica, hemos iniciado
en el ltimo trimestre del ejercicio y con continuidad para el primer cuatrimestre del 2024, un proyecto
con una consultoria externa especializada en organizacion industrial, de optimizacién de procesos
fabriles, que nos va a permitir implantar un modelo de excelencia operacional ajustado a las
necesidades del negocio.

En resumen, ha sido un afio de recuperacién, tras los dos anteriores post pandemia, donde se ha
conseguido restaurar la senda del crecimiento y de la rentabilidad econdmica, que nos permite afrontar
el futuro, todavia algo incierto, con muchas garantias.

Inversiones de capital )

En términos de inversion de capital, hemos orientado nuestro programa de inversicnes principalmente
en ampliar nuestra capacidad de generacion energética, con la instalacion en nuestros tejados de la
segunda y tercera fase del proyecto de aprovechamiento de energia solar fotovoltaica. Terminadas
estas tres fases, la empresa dispone de 495,72 KWp por cada una de las dos plantas de produccion
(Huecograbado y Offset) con lo que incrementa considerablemente su capacidad de autoconsumo y
mejora de la eficiencia energética.

Hemos instalado una nueva lavadora de herramientas de huecograbado, que nos permitird ser mucho
mas eficientes en la gestién medicambiental, mediante un sistema innovador de destilado de ios
solventes, y mas productivos, con la incorporacién de tecnologia de Gltima generacion.

También, adaptandonos a las nuevas tendencias en impresion digital, hemos incorporado una nueva
mesa de corte y una laminadora con stacker, que nos posibilita acceder a un mercado en clara
progresion.

Mantenemos el firme compromiso con la Seguridad y Salud Laboral, mediante proyectos de mejora
continua en la manipulacién de cargas y en la ergonomia de los puestos de trabajo.

En este sentido, debemos de destacar que la sociedad mantiene su politica de destinar toedos los
recursos necesarios para modernizar, ampliar y mejorar el proyecto industrial de Romero iniciado hace
unos afos, y cuyo esfuerzo inversor aumentara considerablemente en los préximos ejercicios, dotando
a la compaiia de la ltima tecnologia en sistemas de impresion, troquelado y manipulados, de los
recursos humanos optimos para esta evolucién y de los programas en seguridad y bienestar de los
empleados, que nos van a permitir afrontar la expansion futura con plenas garantias.

Situacion financiera

Al cierre del ejercicio 2023, la estructura de la deuda financiera a largo plazo estaba determinada
principalmente por préstamos suscritos con entidades financieras espariolas por importe de 792 miles
de euros. En cuanto a la estructura de la deuda financiera a corto plazo, cabe destacar los préstamos
por importe 453 miles de euros, leasing por importe de 93 miles de euros, y las operaciones de
financiacion de comercio exterior por importe de 242 miles de euros. El coste medio de la deuda
financiera del ejercicio 2023 ha sido del 2,68%.

Hemos de destacar que el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a 11.312 miles euros, lo que
supone un incremento de un 13,14% respecto al ejercicio anterior.
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Informacién sobre personal

La plantilla media ha pasado de 103,5 empleados en 2022 a 102,4 en 2023. El absentismo laboral
sigue siendo una de las principales preocupaciones de la sociedad.

La formacién sigue siendo clave en nuestras aspiraciones actuales y de futuro. En este sentido, hemos
desarrollado un plan formativo ambicioso durante todo el afio, en el que se ha involucrado a toda la
piantilla y que ha estado enfocado, por un lado, en los temas genéricos de actualidad, como son, los
planes de emergencia, los aspectos normativos de la prevencidén de riesgos laborales, del acoso
laboral, de la sensibilizacion en igualdad de génere, y de los colectivos LGTBI+, también, los orientados
a las normas de seguridad alimentaria y analisis de puntos criticos (APPCC), y por otro lado, los
especificos de determinadas areas, que requieren de continua actualizacion.

En total, han sido 196 acciones formativas, que han supuesto 1.796 horas de formacion, donde han
intervenido todos y cada uno de los trabajadores en plantilla y con un éxito total de cumplimiento por
parte del personal.

Politicas de riesgo financiero, de crédito, de tipos de interés y liquidez. Periodo medio de pago
a proveedores

En relacién con los riesgos comerciales, la Sociedad realiza un seguimiento detallado y periodico de
los diferentes clientes y sus saldos a cobrar, manteniéndose los mismos durante el ejercicio 2023
dentro de la prudencia de ejercicios anteriores. En este sentido, el ratio "Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar” sobre “Ventas”, ha sido el 13,85% en 2023, frente al 18,31% en 2022, El
periodo medic de cobro ha sido de 47 dias en 2023 frente a los 65 dias en 2022.

La gestién del riesgo de tipo de interés persigue alcanzar un equilibrio en fa estructura de la deuda,
que minimice el coste de la misma a corto y medio plazo, sin afectar de forma considerable a la
cuenta de resultados. La estabilidad en los tipos de interés, la ausencia de restricciones en la
obtencion de préstamos, leasing y otros instrumentos financieros, ha permitido la financiacién de una
parte del plan de inversiones a un bajo coste financiero, y con expectativas de gue en [0s proximos
ejercicios se pueda seguir en la misma senda de financiacion ajena de las inversiones estrategicas
para la Sociedad.

La Scciedad mantiene una politica de liquidez consistente en disponer de un buen nivel de reservas
de liquidez o de capacidad de financiacion disponible y contratada que permita asegurar y responder
con agilidad y flexibilidad a las necesidades del capital circufante o de crecimiento. Al cierre del
ejercicio 2023 la Sociedad tiene saldos en tesoreria por importe de 1.627miles de euros, y saldos con
pélizas de crédito no dispuestas por importe de 1.500 miles de euros.

El control de los flujos de caja que se ha venido desarrollando en estos Gltimos aftos, nos permite tener
como promedio de pago a nuestros proveedores 56 dias en 2023 frente a los 52 dias en 2022.

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2022 y evolucion
previsible de la Sociedad

Durante el primer trimestre de 2024, la actividad de la empresa ha registrado cifras de negocio
ligeramente por encima del ejercicio anterior (+ 3,2%), aunque algo (-8,7%) inferiores al presupuesto.
De cualquier manera, el resultado econémico de estos primeros meses del afio ya refleja el efecto de
la estabilizacion de los costes de la materia prima y la mejora en los precios de venta a nuestros
clientes.

Esperamos un ejercicio 2024 que mantenga la senda de la normalidad iniciada el afio 2023, a pesar
de la incertidumbre generada por los conflictos geopoliticos en determinados paises que afectan al
flujo comercial internacional.

Desde el punto de vista comercial, seguimos manteniendc los contactos internacionales con
compafiias tabaqueras para posibles suministros fuera de Canarias.
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anual terminado el 31 de diciembre de 2023

De conformidad con el articulo 253 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, los
miembros del Consejo de Administracion de LITOGRAFIA A. ROMERO, S.L. reunidos el dia 01 de
abril de 2024 han formulado estas Cuentas Anuales adjuntas gue se incluyen en las paginas 1a 47,y
que comprenden el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el
Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo y la Memoria que antecede, ademas del Informe de
Gestion correspondiente al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 2023, para lo cual firman

en esta hoja.
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